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|SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW |
|ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 [UKLAD KALKULACYJNY] |

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 292 780 219 673
Koszt wtasny sprzedazy 7 216 413 185911
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 76 367 33762
Koszty sprzedazy 7 25284 18 242
Koszty zarzagdu 7 25959 22 317
Pozostate przychody operacyjne 8 745 4 308
Pozostate koszty operacyjne 9 376 460
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25493 -2 949
Przychody finansowe 10 21414 23415
Koszty finansowe 11 16 408 18 253
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30499 2213
Podatek dochodowy 12 4 892 88
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 607 2125
Zysk (strata) netto 25 607 2125
Inne catkowite dochody, ktére nie zostana przekwalifikowane na zyski

lub straty

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen -149 -37
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 12 28 7
dochodow

Inne catkowite dochody (netto) -121 -30
Catkowite dochody ogétem 25 486 2095
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|SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW |
|ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 [UKLAD POROWNAWCZY] |

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 5 292 780 219 673
Pozostate przychody 8 745 4 308
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 293 525 223981
Zmiana stanu produktow 7 2 403 2171
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 7 -2 158 -12
Amortyzacja 7 8 543 9 158
Zuzycie surowcow i materiatéw 7 156 711 126 771
Ustugi obce 7 41 625 32 648
Koszty $wiadczen pracowniczych 7 54 560 50 423
Podatki i optaty 7 2285 2199
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych 7 128 -388
Pozostate koszty 7 1912 1602
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 1647 1898
Pozostate koszty operacyjne 9 376 460
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 268 032 226 930
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 25493 -2 949
Przychody finansowe 10 21414 23 415
Koszty finansowe 11 16 408 18 253
Zysk przed opodatkowaniem 30 499 2213
Podatek dochodowy 12 4892 88
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 607 2125
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 25 607 2125
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen -149 -37
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 28 7
dochodoéw
Inne catkowite dochody (netto) -121 -30
Catkowite dochody ogétem 25 486 2095
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Nota nr Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 110 554 107 449
Wartosci niematerialne 18 285 60
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i 19 408 970 385 601
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe 20 118 921 147 625
Pozostate aktywa dtugoterminowe 21 0 0
Aktywa trwate razem 638 730 640 735
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 24 342 26 137
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 34528 23503
Pozostate aktywa finansowe 20 17 479 28 279
Biezgce aktywa podatkowe 12 0 3487
Pozostate aktywa 21 1219 1040
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 4903 1604
82471 84 050
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 0 0
Aktywa obrotowe razem 82471 84 050
Aktywa razem 721 201 724 785
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 ROKU

Nota nr Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 24 219 450 219 450
Kapitat zapasowy 25 98 000 95 875
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 -525 -404
Pozostate kapitaty rezerwowe 25 59 362 59 362
Zyski zatrzymane w tym: 26 25607 2125
zysk(strata) netto roku biezacego 26 25 607 2125
Razem kapitat wiasny 401 894 376 408
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 75172 114 732
Pozostate zobowigzania finansowe 28 147 668 148 439
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 29 2526 2828
Rezerwa na podatek odroczony 12 4909 3577
Przychody przysztych okresow 34 1521 1668
Zobowigzania dlugoterminowe razem 231796 271244
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 40 640 42 939
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 34 816 27 255
Pozostate zobowigzania finansowe 28 4030 3375
Biezace zobowigzania podatkowe (podatek dochodowy) 12 2097 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 5093 3290
Rezerwy krétkoterminowe 29 111 25
Przychody przysztych okreséw 34 724 249
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 87 511 77 133
Zobowiazania razem 319 307 348 377
Pasywa razem 721 201 724 785
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 [METODA POSREDNIA]

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowane;j 30 499 2213
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej

(Przychody) / Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw (bez réznic kursowych, zrealizowanych i niezrealizowanych

zyskow/strat z instrumentéw finansowych) 2357 1642

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;j -2 482 1290
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto -185 1614
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 8543 9158
Koszty inwestycji zaniechanych 0 274

(Zysk)/strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych -118 370
(Zysk) / strata z realizacji IRS 1118 834

(Zysk) / strata z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
(Przychody) / koszty z poreczenia kredytu -149 -140
Inne korekty (spisanie zobowigzan finansowych, otrzymane dotacje 206 13651
39 789 3604

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci -10 473 -6 263
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 1795 4202
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -179 -292
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan -4795 7 848
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 1438 467
Zwiekszenie przychodéw przysztych okresow 327 -72
Srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 27 902 9494
Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 2 052 679
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 954 10 173
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatno$ci z tytutu nabycia aktywéw finansowych -645 -11 735

Whptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 10524 0

Otrzymane odsetki 2653 0

Udzielenie pozyczek 6481 0

Wykup weksli obcych przez emitenta 16 165 0

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -6 169 2027

Woptywy z tytutu zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 172 45
Ptatno$ci za wartosci niematerialne 243 0

Wptywy/wydatki z tytutu poreczenia kredytu 149 140

Inne wydatki inwestycyjne -1 670 -1333

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna 14 455 -14 910
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji weksli 0 0
Wptywy z kredytow 5979 12 645

Wplywy z pozyczek 1905

Whplywy z tytutu faktoringu

Sptata kredytow -38 569 5571
Sptata pozyczek -1 896 0
Ptatnosci z tytutu umow faktoringu -129 2122
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -3192 -3807
Ptatnosci z tytutu emisji weksli 0 -5 000
Odsetki od weksli wlasnych 0 115
Odsetki od pozyczek 3 0
Odsetki od kredytow -4 795 -4934
Odsetki od leasingow =201 -356
Wydatki na porgczenie kredytu -119 -852

Inne wptywy/wydatki finansowe - dofinansowania do wynagrodzen i wzrostu
cen energii elektrycznej, zwrot za earn-out 0 13252
Srodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

-41 110 5140

Przeptywy pienigezne netto razem 3299 403

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1604 1201
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $srodkéw pienigznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 4903 1604
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020

Kapitat Kapitat

podstawowy zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Akcje wiasne

Roéznice Zyski
kursowe zatrzymane

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Akcje wlasne

Stan na 1 stycznia 2020 roku 219 450 102 662 -374 59 362 0 0 -6 787 374313
0
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 2125 2125
Inne catkowite dochody 0 0 -30 0 0 0 0 -30
Catkowite dochody za okres 0 0 -30 0 0 0 2125 2095
Podziat zysku 0 -6 787 0 0 0 0 6 787 0
Stan na 31 grudnia 2020 roku 219 450 95 875 -404 59 362 0 0 2125 376 408
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021

Réznice Zyski

kursowe zatrzymane

Razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku 219 450 95 875 -404 59 362 0 0 2125 376 408
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 25607 25607
Inne catkowite dochody 0 0 -121 0 0 0 0 -121
Catkowite dochody za okres 0 0 -121 0 0 0 25607 25 486
Podziat zysku 0 2125 0 0 0 0 -2125 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 219 450 98 000 -525 59 362 0 0 25 607 401 894

10



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

1. Informacje ogéine
1.1 Informacje o jednostce

Do dnia 24.09.2018 roku spotka dziatata pod firmg "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w Piszu zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w
Olsztynie - VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 5.11.2001 roku pod numerem 0000059338.

W dniu 24.09.2018 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie - VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato
zarejestrowane przeksztatcenie "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0. w Piszu. Spétka rozpoczeta wéwczas
dziatalno$¢ pod nowym numerem KRS 0000749961.

W dniu 25.09.2019 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie - VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata
zarejestrowana zmiana nazwy Spétki z "Sklejka-Pisz" Sp. z 0.0. na Paged Pisz Sp. z 0.0.

Spotka dziata obecnie pod firmg Paged-Pisz Sp. z o.0.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu
Marek Bednarz - Cztonek Zarzadu
Michat Mréz - Cztonek Zarzadu

W ciggu 2021 roku wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 15.09.2021 roku z funkcji Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Tomasz Zganiacz powotany uchwatg Rady Nadzorczej Nr 9/2018
z dnia 05.11.2018 roku.

W dniu 20.08.2021 roku uchwatg Rady Nadzorczej Nr 8/2021 powotono na Cztonka Zarzadu Pana Marka Bednarza
Z dniem 31 stycznia 2022 roku Pan Michat Mréz zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu.O

Rada Nadzorcza:

Hubert Andrzej Rozpedek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Tomkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Piotr Ktak - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jan Moraczewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Karcz - Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu 2021 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku oraz na 31 grudnia 2020 roku struktura Wspoélnikow jednostki jest nastepujaca:

Podmiot Siedziba llo$¢ udziatow % posiadanego % posiadanych praw
kapitatu gtoséw
PAGED Fundusz Inwestycyjny z siedzibg w 4 389 000 100% 100%
Zamknigty Aktywow Niepublicznych ~ Warszawie
jedyny akcjonariusz
Razem X 4 389 000 100% 100%

1.2 Informacje o Spoétce

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci okreslonej w dziale 3 rub. 1 Krajowego Rejestru Sgdowego, realizowanej w biezgcym
okresie przez Spétke jest dziatalnos¢:

- produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna PKD 16.21.Z,
1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.4  Poréwnywalnosé¢ danych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spodtki obejmuje:
- okres biezacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku,
- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku.

1.5 Audytor

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

ul. Al. Jana Pawta Il 22

00-133 Warszawa

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Xl Wydziat Gospodarczy
Sadu Rejonowego w Warszawie pod numerem KRS 0000446833.

1.6 Banki

- Santander Bank Polska S.A.
- Bank Millennium S.A.

- PKO BP S.A.

- Swedbank AS
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1.7  Wyb6r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Spétka zawarta umowe o badanie sprawozdania finansowego w dniu 25 marca 2022 roku z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0 Sp. k..
Umowa zostata zawarta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego na dwa lata za okresy 12 miesigcy konczacych sie
31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2022 roku, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, (zwanej dalej "MSSF") w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

1.8  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Do konca 2017 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spoétka jako jednostka
zalezna sporzadzat PAGED Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poczawszy od 2018 roku Spoétka jako jednostka dominujgca dla
spotek zaleznych: Paged Morag S.A. (dawniej "Paged-Sklejka" S.A. w Moragu), Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k. w Warszawie ( w
dniu 03 stycznia 2022 roku w KRS zostata zarejestrowana zmiana formy prawnej spotki; nowa nazwa Spoétki brzmi PAGED BIS IP Sp.
Z 0.0.) oraz Osauhing Valmos w Parnu Estonia - sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Spoétkami zaleznymi od Paged
Pisz Sp. z 0.0. s3 takze spétki: Paged Lab Tech Sp. z 0.0. w Piszu oraz Paged Deutschland Gmbh w Berlinie, jednakze ze wzgledu na
niewielkg skale dziatalnosci podmioty te nie sg objete konsolidacja.

1.9  Pofgczenia Spétek
W okresie sprawozdawczym nie wystapito tgczenie spotek.

1.10  Zmiana akcjonariusza Spoftki

W latach 2020-2021 nie nastapita zmiana Wspolnikow Spétki.

2. Platforma zastosowanych Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. O$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzadzenia w spawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej "MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2021 Spoétka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2020, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r. :

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy
Procentowej - Etap 2 zatwierdzone w UE w dniu 13 stycznia 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” - ulgi w sptatach czynszu w zwigzku z Covid-19 po 30 czerwca 2021 r. zatwierdzone w UE w
dniu 30 sierpnia 2021 r. (obowigzuje od dnia 1 kwietnia 2021 r. w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie najpdzniej dnia
1 stycznia 2021 r. i pdzniej),

. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” pt. ,Przediuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9”
zatwierdzone w UE w dniu 16 grudnia 2020 r. (data wygasniecia tymczasowego zwolnienia z MSSF 9 zostata przedtuzona z 1
stycznia 2021 roku na okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2023 roku i pozniej).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Jednostki za 2021 rok.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw oraz zmian do
standardow i interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktére obowiazuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 roku lub pézniej:

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywéw trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2022 roku lub pozniej),

. Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt
wypetnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2022 roku lub pézniej),

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” z pézniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca 2020
roku - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciélenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg
jedynie przykfadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie).
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ktoére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE do stosowania:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wej$cia w zycie odnoszg sie do
standardéw w wersji petnej):

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego
standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub
ditugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej
(obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),
. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja

warto$ci szacunkowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktyw6w i zobowigzan z pojedynczej transakcji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspodlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci),

. Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane poréwnawcze
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Wedtug szacunkéw Spotki, wiw nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéow nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych,
ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spéiki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wg MSR 39
"Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

2.2 Zalozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Paged Pisz sp. z o0.0. (dalej:
Spotka) w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rok 2021, objety niniejszym sprawozdaniem, przyniést bardzo istotng poprawe wynikow Spétki w stosunku wynikéw zrealizowanych w
roku poprzednim. W ciggu poprzednich dwdch lat Spétka poddana byta nieustannej presji cenowej, wptywajgcej negatywnie na
marzowos¢ operacyjng, a ktorej przyczyng w szczegolnosci byt spadek cen transakcyjnych w segmencie sklejki brzozowej z powodu
nieuczciwych praktyk zanizania cen eksportowych przez producentéw sklejki brzozowej z Rosji. W roku 2021 petnym sukcesem
zakonczyto sie postgpowanie antydumpingowe przeciwko rosyjskim producentom sklejki brzozowej zainicjowane przez konsorcjum,
ktérego Spotka byta jednym z lideréw — w drugim kwartale 2021 roku zostaty natozone przez Unie Europejska tzw. cta prowizoryczne,
a w ostatnim kwartale 2021 roku tzw. cta ostateczne.

W zwigzku z natozeniem cen prowizorycznych oraz korzystng sytuacjg rynkowg drugie pétrocze 2021 roku przyniosto Spoétce
rekordowe wyniki finansowe. Ponadto, po udanej dezinwestycji dwoch nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie kredytu przez
Grupe, znaczgco spadto zadtuzenie finansowe Grupy oraz poprawity si¢ wskazniki finansowe. Prognozy na kolejne lata réwniez sg
bardzo optymistyczne i Spotka oczekuje, ze wyniki w kolejnych latach bedg znaczaco lepsze od roku 2021. Zarzad jest jednoczes$nie
$wiadomy, ze na przyszte wyniki Spétki wpltyw moze mie¢ konflikt w Ukrainie — Zarzad na etapie sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z obecng sytuacjg w Ukrainie, a szczegétowg oceng wptywu konfliktu w
Ukrainie na Spétke przedstawiono w nocie nr 39.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze na dzien 31 grudnia 2021 roku suma zobowigzan krétkoterminowych Spétki (z wylaczeniem czegsci
dotyczacej przychodéw przysztych okreséw) byta o 4.316 tys. zt wyzsza od sumy jej aktywoéw obrotowych. Przyczyng tej sytuaciji jest
zadtuzenie z tytutu transzy odnawialnej kredytu Cascada, ktérej zapadalnosé konczy sie w listopadzie 2022 roku. Zadtuzenie z tytutu
transzy odnawialnej wynosito na dzien 31.12.2021 18.318 tys. zt.

W ostatnich dwoch latach transza ta byta co roku odnawiana na rok kolejny i zdaniem Spotki istniejg realistyczne perspektywy na
dalsze rolowanie tej transzy w kolejnych okresach. Niezaleznie od powyzszego planowane sg dziatania majgce na celu weryfikacje
rynkowg mozliwosci refinansowania istniejgcego zadtuzenia Spotki.

Zarzad, po uwzglednieniu wszelkich okoliczno$ci mogacych wptyngé na zdolno$¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci, ocenit, ze brak
jest ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.3 Wplyw skutkéw pandemii koronawirusa COVID-19 na sprawozdanie finansowe 2021

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace rozwoju epidemii koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sig na catym $wiecie.

Kierownictwo monitoruje potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Spotki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja ta nie wptywa negatywnie na dziatalno$¢ Spotki.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjgtkiem niektorych instrumentéw
finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej
polityka rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

13



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywdw lub zaptacong w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakcji na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartoéci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania Spétka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biora te cechy pod uwage przy wycenie aktywdéw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$é
godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spétki ustala si¢ na w/w podstawie, z wyjgtkiem
transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie
sg wartosciami godziwymi takimi jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano inacze;j.

3.1 Ujmowanie przychodoéw lub kosztow

Przychody ze sprzedazy ujmowane wedtug metod opisanych w punkcie 3.1.1.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spétka ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wszystkie koszty przypadajgce na dany okres
sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione, a nieodnoszace sie¢ do danego okresu sg
ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne (ujete w linii ,pozostate aktywa”), natomiast koszty nieponiesione a
przypadajgce na dany okres stanowig rozliczenia migdzyokresowe bierne (ujete w linii ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania”).

3.1.1 Przychody z uméw z klientami

Zgodnie z MSSF 15 Spoétka ujemuje przychody z uméw z klientami, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:

- strony umowy zatwierdzity umowe (na pi$mie, ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami biznesowymi) i sa
zobowigzane do wykonania swoich zobowigzan,

- Spditka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane,

- Spditka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane,

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tj. oczekuje sig, ze ryzyko, termin lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki ulenie
zmianie w wyniku umowy), oraz

- jest prawdopodobne, Ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za towary lub ustugi, ktére
zostang przeniesione na klienta. Przy szacowaniu prawdopodobienstwa $ciggalnosci kwoty zaptaty jednostka bierze pod uwage
jedynie zdolno$¢ i zamiar klienta w zakresie zaptaty tej kwoty w terminie. Kwota zaptaty, do jakiej jednostka bedzie uprawniona moze
by¢ nizsza niz cena podana w umowie,
jezeli zaptata jest zmienna poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi obnizenie ceny,

Spétka taczy dwie lub wigcej umodw, ktdre zostaly zawarte rownoczesnie lub niemal réwnoczesnie z tym samym klientem (lub
podmiotami powigzanymi z klientem) i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli:

- umowy s3g negocjowane jako pakiet i dotycza tego samego celu handlowego lub

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach sg pojedynczymi zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia.
Spoétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jesli zakres umowy zwigksza si¢ ze wzglgdu na dodanie przyrzeczonych débr

lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne oraz jesli cena okreslona w umowie zwigksza sie o kwotg wynagrodzenia, odzwierciedlajaca
indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastgpuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw. Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do
danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub
ustug) lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miarg uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
oraz ujmuje przychody w miarg uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastgpujgcych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miarg jego wykonywania,
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow —w
miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a przystuguje jej egzekwowalne
prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Spétke przeprowadzita analize wptywu MSSF 15 na stosowane przez nig zasady ujmowania przychodéw. Analiza miata na celu
okreslenie istotnych uméw, ktére mogg potencjalnie zawiera¢ elementy wplywajgce na terminy ujmowania przychodéw lub kwote
przychoddw w okresie sprawozdawczym, szczegolnie w odniesieniu do premii handlowych i dodatkowych ustug. Ze wzgledu na fakt,
ze niemalze 100% przychodéw Spotki pochodzi ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw i materiatéw, Spoétka stwierdzita, ze jej
zobowigzania do wykonywania $wiadczen bedg realizowane po dostawie lub innym przeniesieniu istotnego ryzyka wiasnosci —
podobnie jak w obecnej polityce. Poniewaz Spétka zazwyczaj nie jest strong uméw wielokrotnych dostaw, w ktérych zakontraktowane
wartosci odbiegatyby od wartosci godziwej, ceny sprzedazy kazdego produktu sg najlepszymi szacunkami wartosci godziwych
kazdego elementu takich transakcji. W zwigzku z powyzszym wptyw MSSF 15 na praktyki Spotki w zakresie ujmowania przychodow
nie jest istotny.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg nieistotne w skali dziatalnosci Spotki i sg ujmowane w chwili zakoriczenia ustugi.
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3.2 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg
jako leasing operacyjny.

3.2.1 Jednostka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa jednostki i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych
dochoddw. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: przewidywany
okres ich uzytkowania lub okres leasingu, jezeli brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed
koricem okresu leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

3.3 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sag
przeliczane wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Ro6znice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja.

3.4 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku wymagajacych
diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania (dostosowywany sktadnik aktywow), zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywoéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dostosowywanymi sktadnikami aktywéw moga by¢ w Spoétce przede wszystkim rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne.

35 Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktérym Spoétka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastgpujgce warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych,
oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecno$ci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku
niekumulowanych ptatnych nieobecno$ci $wiadczenia ujmuje sig z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe
$wiadczenia (nagrody jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia skfadnikéw aktywow.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt.

3.6 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta
ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywoéw (z wytgczeniem "$wiadectw efektywnosci energetycznej"),
woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywania do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

Dotacje dotyczace "Swiadectw efektywnosci energetycznej" Spétka ujmuje w warto$ciach nominalnych i w momencie sprzedazy
wykazuje w sprawozdaniu finansowym zysk na tej transakcji.

Dotacje w ramach Tarczy Antykryzysowej (dofinansowanie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych do wynagrodzen)
w zwigzku z pandemig Covid-19 oraz dofinansowanie do wzrostu cen energiii elektrycznej Spétka ujmuje w watosciach nominalnych w
pozostatych przychodach operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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3.7 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.7.1  Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze
zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

W wyniku wprowadzonych zmian do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych poczawszy od roku 2018 na przedmiot
opodatkowania podatkiem CIT sktada sie dochdd stanowigcy sume dochodu osiagnietego z dwoch zrodet: zyskéw kapitatowych oraz
z pozostatej dziatalnosci. Brak jest mozliwosci kompensowania strat poniesionych w ramach jednego zrédta dochodami uzyskanymi z
innych zrédet przychodow.

Brak jest mozliwosci kompensowania strat poniesionych w ramach jednego Zzrédta dochodami uzyskanymi z innych Zzrédet
przychoddw. Za 2021 rok Spoétka osiggneta dochdd ze zrédta kapitatowego oraz dochéd z dziatalnosci operacyjnej.

3.7.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptacie lub zwrotowi w przysziosci w oparciu o
réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie
jednostka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przej$ciowa powstaje z
tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakgiji, ktéra
nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu jesli przestanie by¢ prawdopodobne osiagniecie w przysztosci zyskow podatkowych wystarczajacych do catkowitego lub
czesciowego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego
urzedu podatkowego.

3.7.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw).

3.8 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Paged Pisz Sp. z 0.0. podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢é wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostkg z tytutu swojego zaangazowania w tg jednostke.

Przy dokonywaniu oceny, czy Spoétka kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie¢ istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w
danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Paged Pisz Sp. z 0.0. weryfikuje swojg kontrolg nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmianeg jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Jezeli Spétka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtusu w danej
jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadzeg.

Przy ocenie czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci,
w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez
innych udziatowcéw;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustalen umownych, a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotynymi dziataniami w
momentach podejmowania decyzji, w tym wzroce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Spétka wycenia udziaty w spétkach zaleznych po koszcie zgodnie z MSR 27 i testuje na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

3.9 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w
swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki. Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element $rodka
trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym w
kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w
miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzysci ekonomicznych ptyngcych
ze sktadnika aktywdéw w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowej, pomniejszonej o warto$é koficowa, w szacowanym okresie ich
uzytkowania.

Amortyzacja $rodkow trwatych odbywa sig wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 4do 77 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 77 lat
Srodki transportu od 2do 36 lat
Pozostate $rodki trwate od 4do 34 lat

Amortyzacja srodkéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji. Spotka prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i
amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Pdézniejsze nakiady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, natomiast jako odrebny
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, Zze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Pozostate koszty poniesione po
poczatkowym ujeciu, np. koszty napraw, przegladéw, opfaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaly poniesione, z wyjatkiem istotnych kosztéw generalnych przegladéw, ktére sg ujmowane w wartosci bilansowej
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci
okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty warto$ci przedstawiono w dalszej czesci zasad
rachunkowosci. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w koszty amortyzacji (koszt
wiasny sprzedazy) w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w
grupie do zbycia wycenia sig zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktérym dokonano usunigcia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wediug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy, tj. zanim nie sg dostepne do uzytkowania.

3.10 Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg wptyw do Spoétki korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt
wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzys$ci ekonomicznych ptyngcych ze sktadnika aktywow
w szacowanym okresie ich uzytkowania.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki
okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Dla celéow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastgpujgce:

Licencje na oprogramowanie od2do5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystgpowanie utraty warto$ci,
przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.
Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w dalszej czesci zasad rachunkowosci. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej w pozycji amortyzacja i odpisy
aktualizujgce.

Wartosci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako
réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig bilansowa tych pozycji i ujmuje sig je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

17



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

3.11 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sig przegladu wartosci netto kazdego sktadnika aktywéw w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty jego wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwéch nastepujgcych wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywéw), warto$¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uyimowana, jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest
do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja i utrata wartosci, o ile skiadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci traktuje sie jak zwigkszenie kapitatéw w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

3.12  Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki aktywow trwatych (lub grup do zbycia), jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Aktywa trwate i grupy do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie.
Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spoétki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci:
pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. Warto$¢ godziwg aktywow
trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (grup do zbycia) ustala sie zgodnie z MSSF 13.

3.13 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Zapasy wyrobow gotowych, potproduktéw i produktéw w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia, nie wyzszych
od cen sprzedazy netto.

Zapasy materiatow i towaréw wycenia sie w cenie nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich
produkciji, ustalona przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Wykorzystanie mocy produkcyjnych okreslane jest
na podstawie zaangazowania maszyn produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w
koszty zuzycia surowcéw i materiatéw/ koszt wtasny sprzedazy.

3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze
zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny
rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wyceni¢.

3.14.1 Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ i wycenia jako rezerwy. Za umowe rodzacy
zobowigzania uwaza si¢ umoweg zawartg przez Jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych,
ktérych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15  Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia
okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome. Naleznosci
warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig¢ informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.
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3.16 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego. Warto$¢ poczatkowa aktywéw
finansowych wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji (ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do tych aktywow
finansowych), z wyjatkiem tych aktywow finansowych, ktére wycenia si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmuje sie bezposrednio w wynik. Wartoscig godziwg sktadnika aktywoéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia jest
zazwyczaj jego cena transakcyjna, tj. warto$¢ godziwa dokonanej zaptaty.

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytgacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajace ze skfadnika
aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg
przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spotka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywoéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i
zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci (w takim stopniu, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie). Jesli
natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje
stosowny skfadnik aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Klasyfikacja aktywoéw finansowych zgodnie z MSSF 9 uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych skfadnika aktywoéw finansowych. Klasyfikacja aktywoéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmienit sie biznesowy model
zarzadzania aktywami finansowymi.

3.16.1 Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
« celem Spoiki jest utrzymywanie tych aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienigeznych, oraz

« dla ktorych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigzne, ktére sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wykazywane sag naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki,
salda bankowe i srodki na rachunkach oraz pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci.

Wycena na dzien bilansowy ww. skfadnikéw aktywéw w zamortyzowanym koszcie nastepuje przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
wyjatkiem naleznosci (w tym z tytutu dostaw i ustug), gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Wycena w zamortyzowanym koszcie ujmowana jest w wyniku finansowym.

3.16.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto Spétka, w momencie poczgtkowego ujecia, moze
dokona¢ nieodwotalnego wyboru odnosnie do poszczegdlnych inwestycji w instrumenty kapitatowe, czy ujmowac¢ przyszte zmiany
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (w przeciwnym razie wycenia je w warto$ci godziwej przez wynik finansowy).

Do grupy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone
do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

« stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie, zgodnie z biezagcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

« jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych okolicznosciach
(,niedopasowanie ksiggowe”); lub

« sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki,
w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

« sktadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 9
JInstrumenty finansowe” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zalicza do tej kategorii zwtaszcza inwestycje w papiery warto$ciowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty z wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
sktadnik aktywow finansowych.

3.16.3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Skiadnik aktywéw finansowych wycenia sig w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze
warunki:

« celem Spodkki jest zaréwno utrzymywanie tych aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywéw pienieznych, jak i
sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych, oraz

« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym (innych catkowitych dochodach), z
wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
réznic kursowych dotyczacych aktywoéw pienigznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.
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W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat danego okresu. W przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej
nie jest mozliwe, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje
sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez
Spotka prawa do ich otrzymania, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dywidenda, a
jej wysoko$¢é mozna oszacowaé w sposob wiarygodny. Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajagce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.16.4 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na
kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.
Jezeli Spétka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow.
W przypadku niektorych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa ocenione jako
te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci
obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio
90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami
nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice
pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywéw a biezgcg warto$cig szacunkowych przysztych przeptywow pienigznych
zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Na moment wdrozenia MSSF 9, Spétka przeanalizowata historie odpiséw aktualizujgcych i w zwigzku z faktem, ze historycznie
tracono naleznosci tylko w przedziale wiekowym ponad 90 dni, do kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych przyjeto nastgpujgce
wskazniki: przed terminem ptatnosci - do 0,1%; do 30 dni - do 1%; od 31 do 60 dni - do 3%; od 61 do 90 dni - do 5%; powyzej 90 dni -
do 100% warto$ci brutto naleznosci.

3.17 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sig strong umowy instrumentu finansowego.

Warto$¢ poczatkowg zobowigzan finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej. Koszty transakcji zwigzane bezposrednio z
zaciggnieciem zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)

odejmuje sie od wartosci godziwej zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio
przypisywane przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik.

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spétki zostang wykonane,
uniewaznione lub gdy wygasna.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie albo wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

3.17.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do grupy zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sig zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu.

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

« stanowi czgé¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

« jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach
(,niedopasowanie ksiegowe”); lub

« sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem,
a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spofki,
w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z
nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego, z wylgczeniem ewentualnej zmiany wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta), ktéra jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy nalezg m.in. instrumenty pochodne bedgce
zobowigzaniami. Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana w
momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.
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3.17.2 Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyowanym koszcie

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z
tytutu emisji obligacji, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania. Na dzien bilansowy wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu (w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), z wyjatkiem zobowigzan (w tym zobowigzan z tytutu dostaw i ustug), gdzie ujecie
odsetek byloby nieistotne.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszite ptatnosci pieniezne w
przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej
na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sig¢ niezwtocznie w rachunku zyskoéw i strat, chyba ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego. Spodtka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia warto$ci godziwej wykazanych aktywow i
zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartoéci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych

uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostki dziatajgce za granicg.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu
przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesigcy. Pozostate instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

3.18.1 Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza stanowi sktadnik aktywéw
finansowych (objety zakresem MSSF 9), dla catego kontraktu hybrydowego stosowane sg wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny w
zaleznosci od modelu biznesowego oraz umownych przeptywdw pienigeznych.

Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza nie stanowi aktywa finansowego (objetego
zakresem MSSF 9), traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z
nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym; samodzielny instrument o
takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny spetniatby definicje instrumentu pochodnego oraz jezeli
kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany wedtug wartoéci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3.18.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka nie prowadzi rachunkowos$ci zabezpieczen.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw, ktore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiang wielkos$ci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie przychodow

Spétka kieruje sig szczegotowymi kryteriami ujgcia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami”, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci
na klienta.

Przychody ujmowane sg w wartoéci godziwej. Na dzien bilansowy Zarzad skorygowat warto$¢ przychodéw o szacunkowg warto$¢
skont dla klientéw, ktére zostang wyptacone w kolejnym roku a dotyczg sprzedazy roku biezgcego.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Jak opisano wczesniej, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikdéw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym nie wystgpita konieczno$¢ zmian
okreséw ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgadu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych, nienotowanych na aktywnym rynku.
Stosuje sie metode wyceny stosowane powszechnie przez praktykdw rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw
pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okrestone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty
finansowe wycenia sig przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe,
dajgcymi si¢ zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Spotka dokonuje aktualizacji wartoéci zapaséw na kazdy dzien bilansowy. Przyjete w tym celu zasady zostaty opisane w nocie 22.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci
Spotka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy. Przyjete w tym celu zasady zostaty opisane
w nocie 23.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 29. Zmiana Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy przewidujgca m.in. stopniowe w ciggu 5 lat
wygaszanie wyptat nagrod jubileuszowych oraz zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy
dyskonta o 1,8%, do poziomu 2,9% i wzrost minimalnego wynagrodznia w gospodarce narodowej o 2,5%, do poziomu 5% w 2021
roku a takze zmiana wskaznikéw demograficznych spowodowaty spadek rezerw o 189 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016
roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule
GAAR nalezy stosowaé tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal
osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz
zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezgcy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony 31/12/2020

31/12/2021
Dzialalno$¢ kontynuowana: PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktéw 290 601 217 433
Przychody ze $wiadczenia ustug 130 118
Przychody ze sprzedazy towaréw 427 582
Przychody ze sprzedazy materiatow 1622 1540
292 780 219 673

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczy przychodow
z umoéw z klientami rozpoznanych zgodnie z MSSF 15.

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Spotki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw oraz
geograficznych obszaréw, w ramach ktoérych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu nie
wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw dziatalnosci.

W przychodach ze sprzedazy Spotki nie wystepuje sezonowosé ani cyklicznos¢ dziatalnosci.
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6. Przychody z giéwnych produktéw i usfug

Przychody z tytutu gtéwnych produktéw, towaréw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

Sklejki
Ptyty stolarskie

Ksztattki sklejkowe

Lignofol, elkon i ptyty specjalne

Pozostate wyroby
Towary i materiaty

Ustugi

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Spotka eksportuje swoje wyroby oraz towary gtéwnie do Europy, Afryki, Ameryki Pin., Australii oraz Azji:

Sprzedaz w kraju
Eksport

Europa w tym:
Albania

Austria

Belgia

Biatorus

Bosnia i Hercegowina

Butgaria
Chorwacja
Czechy
Dania
Estonia
Finlandia
Francja
Grecja
Hiszpania
Holandia
Irlandia
Litwa
totwa
Niemcy
Norwegia
Portugalia
Rosja
Rumunia
Serbia
Stowacja
Stowenia
Szwecja

Szwajcaria

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

273554 202 226

72 32

91 2484

8937 5023

7947 7 668

2049 2122

130 118

292 780 219 673
Przychody od klientéw zewnetrznych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

106 698 85 240

186 082 134 433

174 938 125 740

67 71

849 734

5074 3641

0 0

481 121

20 43

819 1306

5518 4804

12 329 7974

487 916

1070 0

13 557 10 251

0 24

1320 831

702 1228

658 535

903 705

899 392

94 417 54 986

5721 7 507

195 133

0 0

355 709

0 273

1346 425

1506 979

10 727 10 976

166 243
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Ukraina 223 311
Wegry 4813 3207
Wtochy 6 383 6125
Wielka Brytania 4333 6 290
Azja 10 266 7 580
Chiny 107 553
Turcja 8 466 4859
Tajlandia 362 408
Japonia 1098 1497
Singapur 0 0
Indonezja 233 263
Afryka 592 560
Algeria 327 0
Maroko 265 580
Tunezja 0 -20
Ameryka Pin. i Pid. w tym: 286 553
USA 286 74
Kanada 0 479
Australia 0 0

292 780 219 673
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktow 2403 2171
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -2 158 -12
Amortyzacja 8 543 9158
Zuzycie surowcow i materiatow 156 711 126 771
- w tym odpisy aktualizujgce 1069 -302
Ustugi obce 41 625 32648
Koszty Swiadczen pracowniczych 54 560 50 423
Podatki i optaty 2285 2199
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych 128 -388
Pozostate koszty 1912 1602
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1647 1898
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 267 656 226 470

W obszarze kosztow dziatalnosci operacyjnej najistotniejszg pozycjg jest zuzycie surowcow i materiatdw
stanowigca 59 % ogoétu kosztéw w 2021 roku (56% w 2020 roku). Kolejnym istothym kosztem sg koszty
$wiadczen pracowniczych stanowigce 20% ogotu kosztow w 2021 roku (22% w 2020 roku) oraz ustugi obce
stanowigce 16% ogoétu kosztow w 2021 roku (14% w 2020 roku). W kosztach swiadczen pracowniczych
Spoétka wykazuje wartos¢ wynagrodzen dla pracownikéw Spétki wraz z obowigzujgcymi narzutami a takze
inne koszty na rzecz pracownikdw wynikajgce z przepisow BHP i innych. Ustugi obce obejmujg m.in. ustugi
transportowe wyrobéw gotowych i surowca drzewnego stanowigce 56% ogotu ustug obcych oraz w pozostate;j
czesci ustugi zwigzane z dziatalnoscig Spotki, w tym migdzy innymi znak towarowy stanowigcy 27% ustug
obcych, ustugi doradcze - 9%, remonty i konserwacje maszyn i urzgdzen - 4%, najem pracownikéw - 9%,

ustugi ochrony i porzgdkowe - 4% oraz prowizje posrednikéw sprzedazy - 3%.

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 8 526 9143
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 17 15
Koszty amortyzacji ogétem 8 543 9158

7.2 Pozostate koszty rodzajowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 1066 838
Podroze stuzbowe 91 123
Reprezentacja i reklama 218 154
Koszty zwigzane z ochrong srodowiska 514 466
Pozostate koszty 23 21
Razem pozostate koszty rodzajowe 1912 1602
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8. Pozostale przychody operacyjne

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 317 16
Razem 317 16
Pozostate przychody operacyjne:

Odszkodowania (od ubezpieczycieli i pracownikéw) 35

Rezerwa na odszkodowanie z tytutu awarii maszyn i urzadzen oraz 0
utraconych zyskow

Rozwigzane rezerwy na zobowiazania 17 59

Dotacje do srodkow trwatych 147 147
Dofinansowanie z FGSP - COVID-19 0 3740
Dofinansowanie z tytutu wzrostu cen energii 0 151

Z likwidaciji i sprzedazy aktywdw obrotowych 52 18
Noty uznaniowe 48
Przychody ze sprzedazy praw majgtkowych 0
Wartos¢ nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw aktywow obrotowych 41

Odpisanie zobowigzan umorzonych 157 56

Pozostate 19 29
Razem 428 4292
Ogotem 745 4308

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg odpisy z rozliczen
miedzyokresowych z tytutu otrzymanych dotacji do srodkow trwatych, otrzymane dofinansowanie do
wzrostu cen energii elektrycznej, otrzymane odszkodowania od ubezpieczycieli z tytutu ubezpieczenia
maszyn i urzadzen od awarii oraz od pracownikow za zniszczone mienie, umorzone w wyniku
przedawnienia zobowigzania i nadptaty oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majgtku obrotowym
Spotki, wartos¢ nieodptatnie otrzymanych skfadnikéw aktywdw obrotowych (w szczegdlnosci czesci
zamiennych do maszyn produkcyjnych) a takze rozwigzane rezerwy na zobowigzania (w szczegdlnosci na
sprawy sgdowe z bytymi pracowikami i dostawcami).

W pozostatych przychodach operacyjnych w 2020 roku ujeto kwote dofinansowania ze $rodkéw Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen pracowniczych do wynagrodzen pracownikéw objetych przestojem
ekonomicznym oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne naleznych od pracodawcy, w wysokosci 3740
tys. zt, ktére Spoétka otrzymata w ramach programéw pomocowych zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem, zwalczaniem i tagodzeniem skutkéw pandemii Covid-19 wprowadzonych przez rzad
Rzeczpospolitej Polskiej po ogtoszeniu stanu pandemii Covid w Polsce i na swiecie. W 2021 roku Spotka
nie korzystata z dotacji w zapobieganiu i przeciwdziataniu pandemii Covid-19.
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9. Pozostale koszty operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych
Razem
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty zwigzane z dochodzniem naleznosci 1
Koszty likwidacji aktywow obrotowych 138
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania 97 28
Skfadki na rzecz organizaciji 61 53
Przekazane darowizny 11 70
Wyptacone odszkodowania pracownikom 0 11
Koszty zaniechanych inwestycji 0 274
Noty obcigzeniowe 1 4
Pozostate 67 18
Razem 376 460
Ogotem 376 460

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z
dziatalnos$cig operacyjng Spétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych, koszty likwidowanych aktywow obrotowych w tym zapaséw zbednych, przekazane darowizny w
formie pienieznej, utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z tytulu spraw sgdowych w tym
odszkodowania dla bytych pracownikéw, zaptacone sktadki na rzecz oraganizacji do ktérych przynaleznosé
spotki nie jest obowigzkowa, rozwigzanie rezerw na odszkodownia od ubezpieczycieli utworzonych w latach
poprzednich, koszty inwestycji w wartosci niematrialne, ktére nie bedg kontynuowane.
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10. Przychody finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 0 0
Odsetki otrzymane za zwoke w zaptacie 0 0
Odsetki od weksli 1804 2033
Odsetki od udzielonych pozyczek 156 353
Odsetki od obligaciji 5827 6 962
Inne przychody odsetkowe (w tym od rezerw na 0 0
zobowigzania)
Razem 7787 9348
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 0 0
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych: 2482
Razem 2482
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 0 0
Zysk z rozliczenia transakcji Irs 0 0
Dywidendy przyznane 5545 0
Wynagrodzenie za udzielenie poreczen 5 600 4706
Spisanie zobowigzania finansowego z tututu earn- 0 9 361
out w zwigzku z zakupem udziatéw w Valmos
Razem 11 145 14 067
Ogotem 21414 23415

Przychody odsetkowe z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7787 9348
Pozostate przychody odsetkowe niezwigzane z aktywami finansowymi 0 0
7787 9348

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych odsetek od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych, m.in. w weksle, pozyczki i
obligacje. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych, rozliczenia transakciji
Irs, wycen instrumentéw finansowych oraz wynagrodzenie za wzajemne poreczenie udzielone w zwigzku z
umowa kredytowg z 27 listopada 2018 roku przez podmioty zobowigzane z umowy.

W przychodach finansowych w 2020 roku ujeto wartos¢ spisanego zobowigzania finansowego z tytutu zaptaty
earn-out naleznego bytym wiascicielom zakupionej w 2018 roku przez Paged Pisz Sp. z 0.0. estonskiej spotki
OU Valmos w kwocie 9361 tys. zt.
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11. Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezacym 275 251
Odsetki od kredytu nieodnawialnego (Cascada A, B) 3868 3921
Prowizja od kredytéw bankowego (linia wielocelowa i Cascada) 790 894
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 88 356
Odsetki od obligaciji 4 658 4520
Odsetki od weksli/pozyczek 3 110
Odsetki i prowizje od faktoringu 149 118
Pozostate koszty odsetkowe (w tym za zwioke, od zyskow /strat 292 105
aktuarialnych)
Razem 10 123 10 275
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych 1289
Razem 1289
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 164 2 306
Strata z rozliczenia transakcji IRS 1118 833
Wynagrodzenie za otrzymane poreczenia/inne zabezpieczenia 5003 3532
Pozostate 0 18
Razem 6 285 6 689
Ogoétem 16 408 18 253

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
w tym: odsetki i prowizje ptatne z tytulu uméw kredytowych, umowy faktoringowej, leasingu finansowego
ktérych jednostka jest strong, naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych, jak réwniez z tytutu rozliczenia
transakcji zabezpieczajgcych IRS oraz wyceny kredytu wg zamortyzowanego kosztu. Istotng kwotg w
pozostatych kosztach finansowych jest kwota kosztow wzajemnego porgczenia udzielonego w zwigzku z
umowga kredytowg z 27 listopada 2018 roku przez podmioty zobowigzane z umowy.
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11.1 Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.2021 - 31.12.2021

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do wartosci
godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentow
finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg kosztu
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing,
weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych
Przychody/ (koszty) z tytutu wynagrodzenia za
poreczenia kredytu

Zyski/straty z dywidend

Razem

01.01.2020 - 31.12.2020

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do warto$ci
godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentéw
finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg kosztu
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing,
weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych
Przychody/ (koszty) z tytutu wynagrodzenia za
poregczenia kredytu

Zyski/straty ze spisania zobowigzan finansowych

Razem

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe

Zobowiazania
finansowe

Zobowiagzania

Srodki pienigzne i wyceniane w wa\:'vt):;i?la::z\;vwe' wyceniane w Wf|r;ae?]is:r:/£ew Razem
ich ekwiwalenty zamortyzowanym 9 ZIWe]  wartosci godziwej Y
KoszCie przez wynik przez wynik zamortyzowanym
finansowy ) koszcie
finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 2961 0 0 2961
0 0 0 -1118 0 -1118
0 0 0 0 -479 -479
0 7787 0 0 -10 108 -2321
=72 -75 0 0 0 -147
0 5 600 0 0 -5 002 598
0 0 5545 0 0 5545
=72 13312 8506 -1118 -15 589 5039
. Zobowigzania . .
. Aktywa finansowe ' Zobowigzania
Aktywa finansowe wyceniane w finansowe finansowe
Srodki pienigzne i wyceniane w wart)t;s'ci odziwei wyceniane w wyceniane w Razem
ich ekwiwalenty zamortyzowanym 9oczIWe] \ artosci godziwej Y
Koszcie przez wynik przez wynik zamortyzowanym
finansowy ) koszcie
finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0 -1 460 0 -1 460
0 0 0 -833 0 -833
0 0 0 0 171 171
0 9348 0 0 -10 186 -838
129 155 0 0 -2 590 -2 306
0 4706 0 0 -3532 1174
0 0 0 9361 9361
129 14 209 0 -2293 -6 776 5269
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12. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

12.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego

Razem

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

3532 1198

0 -76

3532 1122

1 360 -1 034

1 360 -1034

4 892 88

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wylgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane woparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.Od 2004 roku obowigzujgcg, wedtlug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne
przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak

i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 30 350 2213
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 5766 420
Efekt podatkowy przychodéw zwolnionych - réznice trwate -1053 0
Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
o -1393 -2 811
podatkowych - réznice trwate
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéow
L e 1257 607
wedtug przepiséw podatkowych - réznice trwate
Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
. . -1297 -1442
podatkowych - réznice przejsciowe
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 1875 2068

wedtug przepisdw podatkowych - réznice przejSciowe

Efekt podatkowy przychoddw z roku biezgcego bedacych przychodami wedtug

prawa podatkowego, nie ujetych w przychodach bilansowych - réznice 81 57
przejsciowe (cut off)

Efekt podatkowy kosztéw z roku biezgcego bedacych przychodami wedtug prawa

podatkowego, nie ujetych w kosztach bilansowych - réznice przejsciowe (cut off, -513 -483
leasingi)

Efekt podatkowy rozliczenia wyniku podatkowego spétki komandytowej 451 899
Razem efekt podatkowy przychodéw/kosztéow w rozliczeniu podatku -592 -1105
dochodowego

Efekt podatkowy przychodow z lat ubiegtych ujetych w rozliczeniu podatkowym w 512 -22
biezagcym roku

Efekt podatkowy kosztow z lat ubiegtych ujetych w rozliczeniu podatkowym w -794 795
biezagcym roku

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku z dziatalnosci kontynuowane;j 4 892 88

12.2 Podatek dochodowy ujety bezpos$rednio w kapitale wiasnym
Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

12.3 Podatek dochodowy ujety w innych skiadnikach catkowitego dochodu

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 28 7
12.4 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe
Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 3487
3487
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zapfaty 2097
2 097
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12.5 Podatek odroczony

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na
wedtug tytutow 01/01/2020  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2020  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2021
aktywa przez  aktywa przez Inne aktywa przez  aktywa przez Inne
wynik finansowy catkowite dochody wynik finansowy catkowite dochody
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 734 -87 7 654 -63 28 619
- odpis aktualizacyjny warto$¢ zapaséw 355 -98 0 257 164 0 421
- odpis aktualizacyjny naleznosci 70 -29 0 41 -31 0 10
- rezerwa na sprawy sadowe 1 -6 0 5 16 0 21
- rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 244 183 0 427 -123 0 304
- rezerwa na premie roczne 82 -1 0 81 444 0 525
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego i inne 114 -81 0 33 10 0 43
zobowigzania
- wartos$¢ przychodow ze sprzedazy (test cut-off, relamacje) 61 -5 0 56 25 0 8l
- odsetki od wyemitowanych obligacji naliczone nie zaptacone 978 859 0 1837 885 0 2722
- dyskonto weksli wtasnych / odsetki od pozyczek otrzymanych 1 -1 0 0 0 0 0
- zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i nieoptaconych 116 0 0 116 -5 0 111
sktadek ZUS w czesci finansowanej przez z-d pracy
-wycena transakcji walutowych/instrumentéw finansowych 150 255 0 405 -321 0 84
- kosztow ujetych w ksiegach od niezaptaconych faktur 3 0 0 3 -3 0 0
- strata podatkowa z dziatalnosci operacyjnej za 2019 rok 2479 0 2479 -1325 0 1154
- strata podatkowa z dziatalnosci operacyjnej za 2020 rok 0 1995 0 1995 -1 084 0 911
- koszty finansowania dtuznego z 2020 roku 0 0 0 0 531 0 531
- rezerwa na koszty optat bankowych 5 -3 0 2 4 0 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5403 2981 7 8391 -876 28 7 543

Kompensata 5403 X X 8 391 X X 7 543
Po kompensacie (wykazane w spawozdaniu z sytuacji finansowej) 0 X X 0 X X 0
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Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na
01/01/2020  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2020  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2021
rezerwy przez rezerwy przez rezerwy przez rezerwy przez
wynik finansowy  Inne catkowite wynik finansowy Inne catkowite
dochody dochody
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na podatek odroczony :
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg srodkow trwatych 8 155 594 0 8 749 -220 0 8 529
- dyskonta weksli 30 13 0 43 -16 0 27
- odsetki od pozyczek 80 69 0 149 -147 0 2
- rezerwa na odszkodowania 55 0 0 55 0 0 55
- odsetek od objetych obligacji 1286 1323 0 2 609 728 0 3337
- wycena transakcji walutowych/instrumentéw finansowych 0 10 0 10 151 0 161
- koszt wlasny dotyczacy wytaczenia przychodow (test cut-off, reklamacje) 53 -27 0 26 28 0 54
- koszty skapitalizowane bilasowo w warto$ci poczatkowej udziatéw w 127 0 0 127 1 0 128
Valmos
- prowizja aranzacyjna z tytutu zaciggnigtego kredytu 201 -28 0 173 -33 0 140
- k9szt¥ u§’fug prawnych i wyceny nieruchomosci zwigzane z 34 7 0 27 8 0 19
zaciggnieciem kredytu
Rezerwa na podatek odroczony 10021 1947 0 11 968 484 0 12 452

Kompensata 5403 X X 8391 X X 7543
Po kompensacie (wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) 4618 -1 034 X 3577 1360 X 4909
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13. Zysk przypadajacy na jedng akcje/udziat

13.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje/udziat

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na

jedng akcje/udziat:

Zysk /strata za rok obrotowy przypadajgcy na akcjonariuszy/udziatowcéw jednostki

Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje/udziat z
dziatalno$ci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych/udziatéw wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajgcego na jedng akcje/udziat

Zysk na jedng akcje (w zt)

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
25607 2125
25607 2125

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
szt szt
4 839 000 4 839 000
5,29 0,44

W dniu 24 wrzes$nia 2018 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000749961 zostato zarejestrowane przeksztatcenie "Sklejka-Pisz" Paged
Spoétka Akcyjna w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0. (obecnie Paged
Pisz Sp. z 0.0.). Udziaty w Spoice w zwigzku z przeksztatceniem w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig

zostaly objete i pokryte w sposdéb nastepujacy: Paged Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych z siedzibg w Warszawie objat 4.389.000 udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy udziat o
tacznej wartosci 219.450.000 zt i pokryt je majatkiem spotki przeksztatcanej, w zakresie kwoty 25 zt pokryt je

wktadem pienieznym optaconym w catosci.
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14. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity istotne aktywa trwate, ktére Spotka
zamierzataby zby¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Grunty wtasne
Budynki

Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Urzadzenia w leasingu

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Stan na Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020 01/01/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
198 544 189 199 188 245
87 990 81 750 73618
110 554 107 449 114 627
3191 3225 3259
33008 33952 35551
47 355 53178 55 880
585 708 829
253 365 476
12149 1885 1193
14 013 14 136 17 439
110 554 107 449 114 627

Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na 31 grudnia 2021 roku wyniosty 2.817 tys.zt, natomiast na 31 grudnia

2020 roku byta to kwota 1.256 tys. zt
Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Zakup

Wykup z leasingu na wtasno$¢

Oddanie do uzytkowania (ze STWB)
Sprzedaz

Likwidacje

Zwigkszenie w zwigzku z zastosowaniem
MSSF 16

Inne (zmiana stanu STwB)

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Zakup

Wykup z leasingu na wtasnos¢
Oddanie do uzytkowania (ze STWB)
Sprzedaz

Likwidacje

Inne (zmiana stanu STwB)

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2020 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku

Eliminacja wskutek wykupu leasingu na
wiasnos¢

Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw
majatku

Koszty amortyzaciji

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majgtku

Eliminacja wskutek wykupu leasingu na
wiasnos$¢

Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw
majatku

Koszty amortyzaciji

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Wartos¢ netto na 31.12.2020 roku
Wartos¢ netto na 31.12.2021 roku

Grunty, w Maszyny i Srodki transportu Inne $rodki Srodki trwate w Urzadzeniaw Razem
tym PWUG urzadzenia trwate budowie leasingu
finansowym
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
3293,0000 46 182,0000 113 144,0000 2983,0000 954,0000 1193,0000 20496,0000 188 245,0000
0 0 393 0 0 0 723 1116
0 0 3821 0 0 0 0 3821
0 52 375 0 0 0 0 427
0 0 -58 0 0 0 0 -58
0 -289 -206 0 -4 0 -4 545 -5044
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 692 0 692
3293 45 945 117 469 2983 950 1885 16 674 189 199
0 10 328 749 1087
0 0
0 467 3463 3930
0 -5304 -5 304
0 -106 526 -632
0 10 264 10 264
3293 46 422 115 850 2983 950 12 149 16 897 198 544
34 10 631 57 264 2154 478 0 3057 73618
0 0 -50 0 0 0 0 -50
0 0 1211 0 0 0 -1211 0
0 -59 -206 0 -4 0 -692 -961
34 1421 6072 121 111 0 1384 9143
68 11993 64 291 2275 585 0 2538 81 750
-1654 -1654
0
-106 -526 -632
34 1421 5964 123 112 872 8526
102 13414 68 495 2398 697 0 2884 87 990
3225 33952 53178 708 365 1885 14 136 107 449
3191 33008 47 355 585 253 12 149 14 013 110 554
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Spoétka jako leasingobiorca uzywa na podstawie umoéw leasingu operacyjnego traktowanych bilansowo jako leasing finansowy nastepujace
rzeczowe aktywa trwate:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ poczatkowa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ poczatkowa Wartos¢ bilansowa
Budynki 749 749 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 14 569 12 506 14 569 12 992
Srodki transportu 1577 758 2103 1144
Razem 16 895 14 013 16 672 14 136
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2427 2324 2427 2359
Ogotem 19 322 16 337 19 099 16 495

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw:

2021 2020
Koszt wiasny sprzedazy 7 455 7638
Koszty ogdinego zarzadu 1071 1505
Razem 8526 9143

15.1 Odpisy z tytutu utraty wartoSci

W biezgcym okresie obrachunkowym Spoétka dokonata przegladu przydatnosci ekonomicznej posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych i w wyniku przegladu
dokonano likwidacji nieprzydatnych sktadnikow aktywow. Nie wystgpity srodki trwate, na ktére nalezatoby utworzy¢ odpis aktualizujgcy ich warto$¢. W zwigzku
z powyzszym odpis aktualizujgcy na koniec okresu nie wystapit.

Ostatnia aktualizacja stawek amortyzacyjnych na podstawie analizy okreséw ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych zostata wprowadzona w 2018 roku
pod datg 01.01.2018 r. na podstawie stosownej uchwaty Prezesa Zarzadu. Na koniec 2021 roku dokonano przegladu okreséw uzytecznosci ekonomicznej
$rodkow trwatych i potwierdzono, ze okresy te sg aktualne i nie zachodzi potrzeba ich aktualizacji.

taczna kwota otrzymanych odszkodowan w odniesieniu do $srodkéw trwatych, ktére ulegty awariom w 2021 roku wynosi 27 tys zt.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg w dniu 27.11.2018 Umowg Kredytowa (opisang w nocie 27) na dzien 31 grudnia 2021 roku wystgepujg nastepujgce obcigzenia na
rzeczowych aktywach trwatych:

- hipoteka ustanowiona zgodnie z przepisami prawa polskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$é
Spoiki, dla ktérych prowadzone sg nastepujgce ksiegi wieczyste: OL1P/00012995/2, OL1P/00017511/1, OL1P/00031076/3 i OL1P/00033527/4 do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt.

- zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 2-8, ktérych warto$¢ netto na dzien
30.11.2018 roku (tj. ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego dziehn podpisania umowy kredytowej) wynosita 78.941 tys. zt. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 795.000 tys. zt.

Zbor aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytowej pozostaje w posiadaniu Spéfki i, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Umowy Kredytu i
Umowy Zastawow, Spoétka ma prawo wykonywacé wszelkie prawa w odniesieniu do aktywdw i pobieraé pozytki ze zbioru aktywow.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycje nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

17. Wartos¢ firmy

Pozycja nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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18. Wartosci niematerialne

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 01/01/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto 2 464 2221 2221
Umorzenie 2179 2161 2147
Wartosci netto 285 60 74

Znaki handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2020 roku 0 2221 2221
Zwigkszenie stanu 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2020 roku 0 2221 2221
Zwigkszenie stanu 0 242 242
Stan na 31 grudnia 2021 roku 0 2 463 2 463

Znaki handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2020 roku 0 2 146 2146
Koszty amortyzaciji 0 15 15
Stan na 31 grudnia 2020 roku 0 2161 2161
Koszty amortyzaciji 0 17 17
Stan na 31 grudnia 2021 roku 0 2178 2178
Wartosé netto na 31.12.2020 roku 0 60 60
Wartos¢ netto na 31.12.2021 roku 0 285 285

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujgce okresy ekonomicznego uzytkowania:
- licencja do korzystania ze znakéw towarowych 6,5 roku
- licencje na oprogramowanie informatyczne 2 lata

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow:

2021 2020
Koszt wlasny sprzedazy 0
Koszty ogdinego zarzgdu 17 15
Razem 17 15

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata obcigzen wartosci

niematerialnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym. W 2021 oraz 2020 roku nie dokonywano
odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne.

41



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

19. Udzialy w jednostkach zaleznych

19.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych

Szczegotowe informacije dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Miejsce Procentowa wielkos$¢ udziatéow oraz praw
i i do gloséw posiadanych przez Spoétke
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ _rejestracp .
i prowadzenia
) . Stan na Stan na
dziatalnosci
31/12/2021 31/12/2020
Paged Morag Spdtka Akcyjna : ’ ) i
PR S e produkcja arkuszy fornirowych i piyt ul. Mazurska 1;
(wczgsnle] Paged-Sklejka" Spotka wykonanych na bazie drewna 14-300 Morag 100% 100%
Akcyjna)
Paged Bis IP Spoétka z ograniczong
gdpgwgadg;slnosmq (V.chesmej Paged dzierzawa wartosci intelektualnej i podobnych  ul. Emilii Plater
rade Spola z ograniczona produktow, z wytaczeniem prac chronionych  53; 00-113 49,99987% 49,99987%
odpowiedzialnoscig IP Spotka prawem autorskim Warszawa
komandytowa) wpis do KRS 3 stycznia
2022
Parnu maakond,
Parnu linn,
Osauhing Valmos produkcja i obrobka arkuszy fornirowych Lemmetsa kula, 100% 100%
Lagre tee 1,
88311 Estonia
Paged LabTech Spotka z ograniczong prowadzenie dziatalnosci w zakresie rozwoju  ul. Kwiatowa 1; 50% 90%
odpowiedzialno$cig nowych produktow 12-200 Pisz
petnienie funkcji agenta do pozyskiwania Joachim-Friedrich
Paged Deutschland Gmbh klientéw na rynku niemieckim oraz Str. 39; 10711 100% 100%
posrednictwo przy sprzedazy sklejek Berlin, Niemcy

W 2012 roku Spétka nabyta tgcznie 24.122.010 akcji serii A, B, C, D w "Paged-Sklejka" Spdtka Akcyjna z siedziba w Moragu (obecnie Paged Morag S.A.) oraz
3.848.890 udziatéw w Paged IP Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia (obecnie Paged Bis IP Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia).

Ponadto w 2012 roku Spoétka wniosta aportem 1.924.448 udziaty co stanowito 50,00003% udziatéw w spdice Paged IP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
(obecnie Paged Bis IP Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig), redukujac swoj udziat do 49,99987%, w zamian za akcje z podwyzszenia kapitatu do "Paged-
Sklejka" Spétka Akcyjna z siedzibg w Moragu (obecnie Paged Morag S.A.).

W dniu 19.03.2013 roku Spdtka Paged IP Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona zgodnie z Planem Przeksztatcenia z 18.01.2013 roku w spdtke komandytowg "Paged"
Spodtka akeyjna IP Spétka komandytowa. Kazdy ze wspdlnikow uczestniczacych w przeksztatceniu za udziaty przystugujace mu w kapitale zaktadowym Spotki
Przeksztatcanej objat udziat kapitatowy w Spotce Przeksztatconej. "Sklejka-Pisz" Paged S.A. (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) jako komandytariusz wniosta wktad
niepieniezny o wartosci 96.118.319,37 zt. Procentowa wielko$¢ udziatéw nie zmienita sie.

W dniu 22.02.2018 roku wspolnicy spotki "Paged" Spoétka akcyjna IP Sp. k. tj. "Paged” S.A., "Paged-Sklejka" S.A. oraz "Sklejka-Pisz" Paged S.A. wyrazili zgode na
zmiane Umowy Spétki komandytowej obejmujgcej w szczegdlnosci zmiang komplementariusza “"Paged” Spoétka akcyjna IP Sp. k. z "Paged" S.A. na Paged Trade Sp.
z 0.0. oraz zmiane nazwy firmy, pod ktérg dziata spétka komandytowa. Nowa nazwa to Paged Trade Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig IP Spoétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie. Nr KRS, NIP, REGON i adres siedziby pozostaty bez zmian.

W dniu 03.12.2021 roku wspdlnicy Spétki Paged Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IP Spétka komandytowa podjeli uchwate w przedmiocie
przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Firma Spoétki Przeksztatconej otrzymata nowe brzmienie: Paged Bis IP spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig. Wpis przeksztatcenia do KRS spétki Paged Trade Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IP Spétka komandytowa w spotke
Paged Bis IP spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig nastgpit w dniu 03.01.2022 roku. Paged Bis IP Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig jest nastepca
prawnym Paged Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IP Spétka komandytowa.

W dniu 06.07.2018 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udzialéw pomiedzy ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) a Kaamos Group OU z
siedzibg w Parnu mnt 153, 11624 Tallinn, Estonia oraz Hakera OU, z siedzibg w Kaasiku tn 13, 80044 Parnu linn, Estonia, ktérej przedmiotem byta sprzedaz 100%
wyemitowanych udziatéw w OU Valmos, spéice zarejestrowanej zgodnie z prawem Republiki Estonskiej, kod rejestracyjny: 10644555 (Estonian Commercial
Register), z siedzibg w Lemmetsa kiila, Lagre tee 1, 88311 Péarnu linn, Estonia. Memorandum potwierdzajgce spetnienie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w
Umowie Sprzedazy Udziatéw zostato podpisane w dniu 3.09.2018 roku i tym samym "Sklejka-Pisz" Paged S.A. (od 25.09.2019 roku Paged Pisz Sp. z 0.0.) stata si¢
jedynym Wspélnikiem Valmos OU.

Transakcja zostata przeprowadzona za kwotg 5.950 tys. euro oraz 624,9 tys. euro co stanowi ceng podstawowg za nabyte udziaty. Dodatkowo Spétka zobowigzata
sie do zaptaty ceny dodatkowej 1 pod warunkiem osiggniecia przez Valmos OU okreslonych wynikéw finansowych, a takze ceny dodatkowej 2 pod warunkiem
zakupu okres$lonych pozioméw drewna w roku 2019 lub 2020.

Cena dodatkowa 1 zalezna jest od poziomu EBITDA za 2018 rok oraz diugu netto na dzien nabycia po uwzglednieniu korekt okreslonych w Umowie Sprzedazy
Udziatéw. Cena dodatkowa 1 zostata okreslona w kwocie 3,5 min euro. Kwota ceny dodatkowej 2 zostata okreslona na poziomie 2,5 min euro. taczna kwota ceny
dodatkowej 1 i ceny dodatkowej 2 nie przekroczy 6,5 min euro. Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym tgczng cene nabycia ustalong jako suma warto$ci godziwej
aktywéw wydanych (cena podstawowa) oraz zobowigzan warunkowych (cena dodatkowa 1 oraz cena dodatkowa 2), z uwzglednianiem prawdopodobienstwa
realizacji warunkéw umownych dotyczacych EBITDA i zakupu drewna oraz dyskontowania wyptat odroczonych do poziomu ich warto$ci biezacej na dzier wymiany,
przy uwzglednieniu prawdopodobnej premii lub dyskonta przy regulowaniu.

W konsekwencji Spétka ujeta nastepujace kwoty na wartosci poczatkowej udziatéw w Valmos OU:
- ptatno$¢ gotéwkowa na dzier nabycia — 28.242 tys. zt

- zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw — 25.898 tys. zt
- koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia zgodnie z MSR 27 — 1.446 tys. zt

W 2021 roku dokonano konwersji na udziaty w Valmos OU:
- udzielonych pozyczek w kwocie 17.315 tys. zt oraz
- naleznosci wynikajgcych ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5.409 tys.zt
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W dniu 09.10.2019 roku pod numerem KRS 0000807203 zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw spdtka zalezna od Paged Pisz Sp. z o.0. - Paged
LabTech Sp. z.0.0. z siedzibg w Piszu, ul. Kwiatowa 1. Kapitat zakladowy nowozatozonej spétki zaleznej wynosi 50 tys. zt. Paged Pisz Sp. z 0.0. posiada 90%
udziatéw w kapitale i glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Wkiad pienigzny zostat optacony w dniu 09.12.2019 roku w kwocie 45 tys. zt.

Uchwatg Zarzadu Paged Pisz Sp. z 0.0. z dnia 31.08.2020 roku Paged Pisz Sp. z 0.0 objeta 3600 nowych udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 180 tys. zt w
podwyzszonym do 250 tys. zt kapitale zaktadowym Paged Labtech. Wktad pieniezny zostat optacony w dniu 04.09.2020 roku w kwocie 180 tys. zt.

Uchwatg Zarzadu Paged Pisz Sp. z 0.0. z dnia 08.11.2021 roku Paged Pisz Sp. z 0.0 objeta 12900 nowych udziatéw o tgcznej warto$ci nominalnej 645 tys. zt w
podwyzszonym do 1.740 tys. zt kapitale zaktadowym Paged Labtech. Wktad pienigezny zostat optacony w dniu 12.11.2021 roku w kwocie 645 tys. zt.

W dniu 23.10.2019 roku pod numerem HRB 211465 B zostata zarejestrowana w rejestrze spotek w Niemczech spoétka zalezna od Paged Pisz Sp. z o.0. - Paged
Deutschland Gmbh z siedziba w Berlinie. Kapitat zaktadowy nowozatozonej spotki wynosi 25 tys. Eur. Paged Pisz Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale i
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Wkiad pienigzny zostat optaconych w dniach 02.01.2020 roku w kwocie 12,5 tys. Eur oraz 29.04.2020 roku w kwocie 12,5
tys. Eur tj. tgcznie 107 tys. zt.

Do konca 2017 roku Spoétka jako jednostka dominujgca nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz wchodzac w sktad Grupy Kapitatowej
Paged byta jednocze$nie jednostkg zalezng od Paged S.A. - jednostki dominujacej wyzszego szczebla, ktéra obejmowata konsolidacjg zaréwno Spoétke jak i
wszystkie jednostki zalezne od niej.

W zwigzku ze zmianami w ramach reorganizacji Grupy Paged przeprowadzonymi w 2018 roku, Spétka jako jednostka dominujgca ma obowigzek sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego dane jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek od niej zaleznych (opisanych w
zestawieniu powyzej). Ze wzgledu na niewielkg skale dziatalno$ci nowopowstatych w 2019 roku spoétek, tj. Paged Lab Tech Sp. z 0.0. i Paged Deutschland Gmbh, nie
zostaty one objete konsolidacjg.

W zwigzku z zawartg w dniu 27.11.2018 Umowa Kredytowg (opisang w nocie 27) na dzien 31 grudnia 2021 roku wystepuja nastepujgce obcigzenia
diugoterminowych aktywdw finansowych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym:

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich akcjach w "Paged-Sklejka" S.A. (obecnie Paged Morag S.A.),

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Paged Trade Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IP Spotka komandytowa,

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Paged LabTech Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IP Spétka komandytowa,

- zastaw rzagdzony przepisami prawa estoriskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Valmos OU.

19.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

Odpis

- Wartos¢ netto
aktualizujacy

Nazwa jednostki zaleznej Koszt Odpis aktualizujgcy  Wartos¢ netto Koszt

Paged Morag Spétka Akcyjna 233 565 0 233 565 233 565 0 233 565
Paged Bis IP Sp. z 0.0. ( wpis do KRS

3 stycznia 2022 roku) 96 223 105 96 118 96 223 105 96 118
Osauhing Valmos 78 310 0 78 310 55 586 0 55 586
Paged LabTech Sp. z 0.0. 870 0 870 225 0 225
Paged Deutschland Gmbh 107 0 107 107 0 107
Inwestycje w spotki zalezne razem 409 075 105 408 970 385 706 105 385 601

Spétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych, z zastrzeZzeniem informacji ujawnionej ponizej. Udziaty w jednostkach
zaleznych zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci i sa wytgczone z zakresu
MSSF9.

19.3. Informacja na temat wyceny Valmos

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw Valmos nie stwierdzajgc koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego. Podstawg do przeprowadzenia
testu byta prognoza przeptywdw pienieznych Valmos, a warto$¢ spétki zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Ze wzgledu na duzg
niepewnos$¢ sytuacji rynkowej, ponizej przedstawiono zmiang wartosci wynikajgcej z wyceny w zaleznosci od zmiany kluczowych parametréw wptywajacych na nig
(analizowano zmiany stopy dyskontowej o +/- 1 punkt procentowy oraz zmiany EBITDA o +/-1 min ztotych w kazdym z lat prognozy).

Analiza wrazliwosci wyceny wartosci firmy przy zmianie parametréw

Stopa dyskontowa
-1 p.p. bazowo +1p.p.
+Lmin PLN w kazdym 172132 | 133638 106 243
g roku
E bazowo 153113 | 117805 92678
& L min L i
min P rgk‘ﬁ’ kazdym 134094 | 101972 79114
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20. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne

Swapy stop procenotwych Irs

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Weksle
Pozyczki
Obligacje

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Razem

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

832
832

17 479 40 598

2520 13 047

115 569 122 259

135 568 175904

17 479 28 279

118 089 147 625

136 400 175904

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen. Catos¢ przychodow i kosztow finansowych od instrumentow

finansowych jest odnoszona do sprawozdania z catkowitych dochodéw, w okresie ktérego dotycza.

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia:

- objecie weksli

- dyskonto weksli

- udzielenie pozyczek

- odsetki od pozyczek

- roznice kursowe od pozyczek
- objecie obligacji

- odsetki od obligacji
Zmniejszenia:

- sptata weksli i dyskonta

- kompensata wekskli i dyskonta
- sptata pozyczek i odsetek

- konwersja pozyczek i odsetek
- sptata obligacji i odsetek

Razem

Aktywa finansowe krétkoterminowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia:

- objecie weksli

- dyskonto weksli

- udzielenie pozyczek

- odsetki od pozyczek

- przeklasyfikowanie z aktywéw dtugoterminowych
Zmniejszenia:

- sptata weksli i dyskonta

- kompensata weksli i dyskonta
- sptata pozyczek i odsetek

Razem

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

147 625
17 122

3954
553

6 482
157
149

0
5827
46 658
16 826
0

0

17 316
12516
118 089

127 001
20 624

12211
109

0

363
979

0

6 962

O O O O O o

147 625

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

28 279 38 565
18 590 30 087
17 338 28 162
1252 1925
0 0

0 0

0 0

29 390 40 373
3954 0
25436 40 373
0 0

17 479 28 279
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku saldo pozostatych dtugoterminowych aktywdéw finansowych obejmuije:

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 3 wrzesnia 2018 roku w kwocie 2.550 tys. EUR z datg
sptaty 30 marca 2023 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3%; na 31.12.2020 roku pozyczke wraz z naliczonymi
odsetkami w kwocie 76 tys. EUR przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,6148 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spoétce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 25 czerwca 2019 roku w kwocie 100 tys. EUR z datg
sptaty 30 marca 2023 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%; na 31.12.2020 roku pozyczke wraz z naliczonymi
odsetkami w kwocie 3 tys. EUR przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,6148 PLN/EUR.

- obligacje objete przez Spotke a wyemitowane w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Mespila Investments Ltd (obecnie

Thumos Capital Ltd., podmiot dominujacy najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka). Sg to
obligacje serii A o terminie wykupu na dzien 31 grudnia 2025 roku o fgcznej warto$ci nominalnej 108.529.400,00 z,
oprocentowane WIBOR 1Y + marza 5,4%. Objecie obligacji w kwocie 108.529.383,63 zt zostato rozliczone z
zaciggnieciem kredytu w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia finansowego Mespila Investments Ltd z tytutu
umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2017 r. (ze zmianami) zawartg pomiedzy, miedzy innymi, Mespila Investments Ltd i
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.). Pozostata kwota obligacji zostata zaptacona w
gotéwcee. Naliczone odsetki od obligacji za 2020 rok wynoszg 6.962 tys. zt.

- weksel wyemitowany przez Thumos Capital Ltd. w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w kwocie 12.211 tys. zt (wartos$é
nominalna 13.556 tys. zt) z datg odkupu 31 pazdziernka 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,5%, naliczone
dyskonto wynosi 109 tys.zt. Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z warto$cig odkupu weksla
wyemitowanego przez Thumos Capital Ltd. w dniu 30 listopada 2019 roku o warto$ci nominalnej 12.265 tys. zt, ktérego
termin odkupu przypadat na dzien 30 listopada 2020 roku. Weksel zostat wykupiony przed terminem.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku saldo pozostatych krotkoterminowych aktywoéw finansowych obejmuije:

- weksel wyemitowany przez Thumos Capital Ltd w dniu 30 czerwca 2020 roku w kwocie 3.748 tys. zt (wartos¢
nominalna 3.954 tys. zt) z datg odkupu 30 czerwca 2021 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,5%; naliczone
dyskonto wynosi 103 tys. zi. Warto$s¢ zakupu weksla zostata skompensowana z warto$cig odkupu weksla
wyemitowanego przez Thumos Capital Ltd. w 2019 roku o warto$ci nominalnej 3.748 tys. zt., ktérego termin odkupu
przypadat na dzien 30 czerwca 2020 roku;

- weksel wyemitowany przez Paged Meble S.A. w dniu 16 listopada 2020 roku w kwocie 2.301 tys. zt (wartos¢
nominalna 2.419 tys. zt) z datg odkupu w dniu 16 listopada 2021 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%;
naliczone dyskonto wynosi 14 tys. zi. Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla
wyemitowanego przez Paged Meble S.A. 16 listopada 2019 roku o wartosci nominalnej 2.301 tys. zi., ktérego termin
odkupu przypadat na dzien 16 listopada 2020 roku;

- weksel wyemitowany przez Paged Morgg S.A. w dniu 31 grudnia 2020 roku w kwocie 22.113 tys. zt (wartos¢
nominalna 23.252 tys. zt) z datg odkupu w dniu 31 grudnia 2021 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; .
Wartos¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged Morag S.A.
31 grudnia 2019 roku o warto$ci nominalnej 22.113 tys. zt (w tym naliczone dyskontol1.083 tys. zi), ktdrego termin
odkupu przypadat na dzien 31 grudnia 2020 roku;

W ciggu 2020 roku nie miaty miejsca inne ruchy na aktywach wekslowych i pozyczkach, niz opisane powyze;.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych obejmuije:

- obligacje objete przez Spotke a wyemitowane w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Mespila Investments Ltd (obecnie

Thumos Capital Ltd., podmiot dominujgcy najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Spétka). Sg to
obligacje serii A o terminie wykupu na dzieh 31 grudnia 2025 roku o tgcznej wartosci nominalnej 108.529.400,00 zt,
oprocentowane WIBOR 1Y + marza 5,4%. Objecie obligacji w kwocie 108.529.383,63 zt zostato rozliczone z
zaciggnieciem kredytu w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia finansowego Mespila Investments Ltd z tytutu
umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2017 r. (ze zmianami) zawartg pomiedzy, miedzy innymi, Mespila Investments Ltd i
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.). Pozostata kwota obligacji zostata zaptacona w
gotéwce. Naliczone odsetki od obligacji za 2021 rok wynoszg 5.827 tys. zt. W dniu 27wrzesnia 2021 dokonano
przedterminowej sptaty obligacji w tgcznej kwocie 12.516 tys.zt (kwota wraz z odsetkami).

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 27 wrze$nia 2021 roku w kwocie 205 tys. EUR z datg
sptaty 30 wrzesnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. Pozyczka zostata czesciowo skonwertowana na
udziaty w Valmos w dniu 31.12.2021 w kwocie 86 tys.zt. Kwote pozyczki pozostatg na saldzie wraz z naliczonymi
odsetkami przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,5994 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 29 grudnia 2021 roku w kwocie 250 tys. EUR z datg

sptaty 30 grudnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. Kwote pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,5994 PLN/EUR.
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- pozyczke udzielong spoétce zaleznej Paged Labtech Sp. z 0.0. w dniu 19 lipca 2021 roku w kwocie 500 tys.zt z datg
sptaty 19 lipca 2024 roku; oprocentowanie na dzien udzielenia pozyczki wynosi 2,46%.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo pozostatych krotkoterminowych aktywéw finansowych obejmuije:

- weksel wyemitowany przez Paged Meble S.A. w dniu 16 listopada 2020 roku w kwocie 2.419 tys. zt (warto$¢
nominalna 2.544 tys. zt) z datg odkupu w dniu 16 listopada 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%;
naliczone dyskonto wynosi 15 tys. zt. Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla
wyemitowanego przez Paged Meble S.A. 16 listopada 2020 roku o wartosci nominalnej 2.419 tys. zt., ktérego termin
odkupu przypadat na dzien 16 listopada 2021 roku;

- weksel wyemitowany przez Paged Morag S.A. w dniu 31 pazdziernika 2021 roku w kwocie 14.919 tys. zt (wartos$é
nominalna 15.687 tys. zt) z datg odkupu w dniu 31 pazdziernika 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; .
Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana czes$ciowo z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged
Morag S.A. 31 grudnia 2020 roku o wartosci nominalnej 23.252 tys. zt (w tym naliczone dyskonto 903 tys. zt), ktérego
termin odkupu przypadat na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz z zobowiazaniami z tytutu zakupu $rodkéw trwatych od
Paged Morgg S.A w kwocie 8.098 tys.zt.

W ciggu 2021 roku miaty miejsce dodatkowo nastepujgcy ruchy na aktywach wekslowych i pozyczkach:

- w 2021 roku udzielono natepujgce pozyczki dla Valmos OU: 12 lipca 2021 w kwocie 150tys. EUR z datg odkupu 30
marca 2024, 28 lipca 2021 w kwocie 500 tys.EUR z datg odkupu 30 kwietnia 2024, 30 sieprnia 2021 w kwocie 200 tys.
EUR z datg odkupu 30 wrzesia 2024 z oprocentowaniem 3,25%. W dniu 31 grudnia 2021 roku pozyczki wraz z
naliczonymi odsetkami zostaty skonwertowane na warts¢ udziatéw w Valmos OU w tgcznej kwocie 3.961 tys.zt
Dodakowo zostaty skonwertowane na udziaty w Valmos OU pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami z dnia 3 wrzesnia
2018 roku natgczng kwote 12 776 tys.zt oraz pozyczka z dnia 25 czerwca 2019 na tgczng kwote 492 tys.zh.

- zakupiono weksel wyemitowany przez Thumos Capital LTD w dniu 30 czerwca 2021 roku w kwocie 3.954 tys. zt
(warto$¢ nominalna 4.252 tys. zt) z datg odkupu 31 grudnia 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosito 5%.
Wartos$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Thumos Capital
LTD 30 czerca 2020 roku o wartosci nominalnej 3.954 tys. zt., ktérego termin odkupu przypadat na dzien 30 czerwca
2021 roku. W dniu 27 wrzesnia 2021 wartos¢ weksla wraz z odsetkami w kwocie 4.003 tys.zt zostata catkowicie
sptacona.

- weksel wyemitowany przez Thumos Capital Ltd. w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w kwocie 12.211 tys. zt (wartos¢
nominalna 13.556 tys. zt) z datg odkupu 31 pazdziernka 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosito 5,5%. W dniu
27 wrzesnia 2021 warto$¢ weksla wraz z odsetkami w kwocie 12.823 tys.zt zostata catkowicie sptacona.

W ciggu 2021 roku nie miaty miejsca inne ruchy na aktywach wekslowych i pozyczkach, niz opisane powyze;.

Wartos¢ godziwa wymienionych powyzej akywow jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.
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21. Pozostate aktywa

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:

- aktualizacja systeméw informatycznych i domen internetowych 63 82

- prasa, wydawnictwa itp.. 14 13

- ubezpieczenie naleznosci 9 0

- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 997 800

- reklama (w tym targi)

- planowany odpis na ZFSS

- wieczyste uzytkowanie gruntu

- ustugi prawne i inne zwigzane z zawarciem umowy kredytowej
Cascada 103 141
- czesne za studia 19

- pozostate 14 4
Razem 1219 1040
Aktywa obrotowe 1219 1040
Aktywa trwate 0 0

1219 1040
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22. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Materiaty 13777 13 545
Produkcja w toku 2705 2403
Wyroby gotowe 10 075 11 528
Towary 0 13
Zapasy brutto 26 557 27 489
Odpis aktualizujgcy zapasy 2215 1352
Zapasy netto 24 342 26 137

W zwigzku z zawartg w dniu 27.11.2018 roku Umowg Kredytowg (opisang w nocie 27) na dzien 31 grudnia 2021 roku
wystepujg nastepujgce obcigzenia na aktywach obrotowych w postaci zapasow:

- zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze aktywdw, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien
30.11.2018 roku wynosita 26.039 tys. zt do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt.

Zboér aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytowej pozostaje w posiadaniu Spétki i, z zastrzezeniem
odpowiednich postanowien Umowy Kredytu i Umowy Zastawdw, Spotka ma prawo wykonywac¢ wszelkie prawa w odniesieniu
do aktywow i pobiera¢ pozytki ze zbioru aktywéw.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wystepowaty obcigzenia na aktywach obrotowych opisane powyze;j.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy wiekowania zapaséw znajdujacych sie w magazynie technicznym,
mteriatdow produkcyjnych i magazynie wyrobéw gotowych. Na zapasy powyzej 6 do 12 m-cy utworzono odpis akualizujgcy w
wysokosci 10% ich wartosci magazynowej lub kosztu wytworzenia. Na zapas powyzej 1 roku utworzono odpis aktualizujgcy w
wysokosci 30% ich wartosci magazynowej lub kosztu wytworzenia. Ponadto na kazdy dzien bilansowy przeprowadzany jest
test na ostrozng wycene, doprowadzajgc wartosc zapasow wyrobow gotowych do cen sprzedazy netto.

Spotka nie posiadata odsetek skapitalizowanch w zapasach.

22.1 Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace aktualizujace aktualizujagce aktualizujgce aktualizujace
Wyszczegolnienie materialy potprodukty i produkty towary zapasy
produkcje w gotowe
toku

Stan na dzien 01.01.2020 roku 684 0 1184 0 1868
Zwiekszenia w tym: 124 0 122 0 246
- utworzenie delsow a_ktuallzwalcychl w korespondencji 124 0 192 0 246
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 20 0 742 0 762
- rozquame.odplsow aktu.allzwacy?:h w.korespondenql 20 0 742 0 762
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2020 roku 788 0 564 0 1352

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy

aktualizujgce aktualizujace aktualizujgce aktualizujgce aktualizujace
Wyszczegolnienie materialy pétprodukty i produkty towary zapasy
produkcje w gotowe
toku

Stan na dzien 01.01.2021 roku 788 564 1352
Zwiekszenia w tym: 27 0 1059 0 1086
- utworzenie 9deSOW a.ktuallzwalcychl w korespondencji 27 0 1059 0 1086
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 68 0 155 0 223
- rozquame.odplsow aktu.ahzmacy(.:h w.korespondencp 68 0 155 0 223
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2021 roku 747 0 1468 0 2215
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 25 269 17 078
Odpisy aktualizujgce na naleznosci zagrozone -52 -274
Razem 25217 16 804
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 6 040 3490
Inne nalezno$ci , w tym: 3271 3209
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 1095 543
- rezerwa na refaktury 195 0
- Z tytutu leasingu Srodkoéw trwatych 263 252
- nadptaty od dostawcow 2 0
- noty obcigzeniowe 0 48
- kaucja dla RDLP z tyt. zakupu drewna 150 80
- z tytutu poreczen kredytu 1498 2283
- rozrachunki pozostate 68 3
Odpisy aktualizujgce na naleznosci zagrozone 0 0
Ogodtem 34528 23503
Naleznosci od jednostek powiazanych 5591 6 861
Naleznosci od pozostatych jednostek 28 937 16 642
Razem 34 528 23503

23.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin splaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 28 dni.

MSSF 9 zmienit model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci - z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych.

Metodologia obliczania odpiséw aktualizujgcych w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych

Spétka analizuje ryzyko kredytowe naleznosci handlowych w podziale na nastepujgce grupy:

1. naleznosci z tytutu sprzedazy od klientéw posiadajgcych indywidualny limit ubezpieczenia

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

2. nalezno$ci z tytutu sprzedazy od klientdw objetych limitem ubezpieczenia dla klientéw nienazwanych

3. naleznosci pozostate z tytutu refaktur od jednostek powigzanych, z tytutu ustug od jednostek pozostatych

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w sposéb uwzgledniajgcy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

c) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen oraz obecnych warunkow.

W zwigzku z faktem, ze historycznie tracono naleznosci tylko w przedziale wiekowym ponad 90 dni, do kalkulacji oczekiwanych
strat kredytowych przyjmuje sie nastepujgce wskazniki:

- przed terminem ptatnosci — do 0,1%,

- do 30 dni —do 1%,

- od 31 do 60 dni — do 3%,

- od 61 do 90 dni — do 5%,

- powyzej 90 dni - do 100% wartosci brutto naleznosci.

Powyzsze wskazniki w poszczegdlnych przedziatach czasowych bedg okresowo analizowane i aktualizowane.

Metodologia obliczania odpiséw aktualizujgcych dla naleznosci, ktérych ryzyko kredytowe znacznie wzrosto

Za naleznosci zagrozone Spdtka uznaje naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni lub naleznosci od kontrahentéw
zagrozonych upadtoscia, w stosunku do ktérych wszczeto postepowanie uktadowe lub w oparciu o indywidualng ocene sytuaciji.
Wodéwczas niezaleznie od termindw wymagalnosci i niezaleznie od szacunku ryzyka przysztego, Spotka tworzy na te naleznosci w
czesci niepokrytej ubezpieczeniem lub inng gwarancja 100% odpiséw aktualizujgcych w oparciu o comiesieczng analize
naleznosci przeterminowanych od poszczegélnych kontrahentéw.
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Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci analizuje sie dla catego zycia tych aktywdéw uwzgledniajac, ze
aktualizacja wartosci nie oznacza podjecia decyzji o zaprzestaniu windykacji naleznosci, a jedynie swiadczy o ostroznym
podejsciu do wyceny aktywow finansowych.

taczny odpis aktualizujgcy w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniost 52 tys. zt., na
dzien 31 grudnia 2020 byta to kwota 274 tys. zt.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje takze naleznos$ci przeterminowane o wartosci bilansowej 3.188 tys. zt (2.472
tys. zt za rok 2020, 3.677 tys. zt za rok 2019), na ktére Spoétka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych, poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za
odzyskiwalne.

Analiza wiekowa naleznos$ci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg wartos$ci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére sg przeterminowane na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien 31
grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity przeterminowane pozostate naleznosci, dla ktérych nie dokonano odpisu

aktualizujgcego z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
1-30 dni 2767 1841
w tym jednostki powigzane 8 644
31-90 dni 99 180
w tym jednostki powigzane 2 55
91-180 dni 91 40
w tym jednostki powigzane 91 40
ponad 180 dni 231 411
w tym jednostki powigzane 228 411
Razem 3188 2472

Zmiany stanu odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 274 830
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 23 395
Kwoty odpisane jako niesciggalne -143 -444
Kwoty odzyskane w ciggu roku -102 -507
Stan na koniec roku obrotowego 52 274

Okreslajgc poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia
kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na duzy zasieg bazy klientow i brak powigzan miedzy nimi.

Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce w odniesieniu do posiadanych przez Spétke naleznosci to ich warto$¢ prezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie zostaty ustanowione zadne zabezpieczenia na tych aktywach.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku, w zwigzku z zawartg w 2018 roku umowg faktoringowg z
Coface Poland Factoring Sp. z 0.0., naleznosci objete przedmiotowg umowg podlegajg cesji wierzytelnosci na rzecz faktora.
Ponadto Spétka posiada umowy ubezpieczenia naleznosci z firmg Hermes.

Spoétka korzysta z faktoringu petnego a zatem ryzyko odzyskiwalnosci naleznosci objetych faktoringiem ponosi faktor lub
ubezpieczyciel w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci. W zwigzku z tym Spétka nie wykazuje naleznosci wykupionych przez
faktora ani tez nie wykazuje zobowigzania z tytutu faktoringu. Na dzien 31.12.2020 roku saldo naleznosci wykupionych przez
faktora wynosito 1.850 tys. zt., natomiast na dzien 31.12.2021 roku saldo to wynosi 4.070 tys. zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zblizona jest do ich wartosci bilansowe;.
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24. Kapitat podstawowy

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy sktada sie z:
- 4.389.000 udziatébw majgcych petne pokrycie w kapitale i z prawem udziatu w zysku 219 450 219 450
219 450 219 450

Jedynym udziatowcem Paged Pisz Sp. z 0.0. jest Paged Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych z
siedzibg w Warszawie, ktory posiada 4.389.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udziaty o tacznej
wartosci 219.450.000 zt pokryte zostaty majatkiem spotki przeksztatconej (w 2018 "Sklejka-Pisz" Paged Spotka Akcyjna
zostata przeksztatcona w spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig - obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) oraz w zakresie
kwoty 25 zt pokryto je wktadem pienieznym optaconym w cato$ci.

W 2020 i 2021 nie dokonywano zmian w kapitale zaktadowym spotki.

24.1 Akcje zwykite/udzialy majace czesciowe pokrycie w kapitale

Spotka nie posiada udziatdéw majacych czesciowe pokrycie w kapitale.
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25. Kapitat z aktualizacji wyceny, zapasowy rezerwowy

25.1 Kapitaf z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000
-525

PLN’000
-404

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Stan na poczatek roku obrotowego

Zyski aktuarialne roku biezgcego
Stan na koniec roku obrotowego

25.2 Kapitaf zapasowy

Wartosci bilansowe

Zmiany w kapitale zapasowym

Stan na poczatek roku obrotowego
Zwiekszenia
- z podziatu zysku
- zaokraglenia
Zmniejszenia
- pokrycie straty z 2020 roku

Stan na koniec roku obrotowego

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
-404 -374
-121 -30
-525 -404

Okres zakonczony
31/12/2021

Okres zakonczony
31/12/2020

PLN’000

98 000

PLN’000

95 875

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
95 875 102 662
2125 0
2125 0
0 0
0 6 787
6 787
98 000 95 875

Kapitat zapasowy tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Stanowi on

ewentualnych strat.

rezerwe na pokrycie

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow podjeto decyzje o

pokryciu straty za 2019 rok z kapitatu zapasowego Spotki.

W dniu 30 czerwca 2021 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw dokonano podziatu zysku
osiaggnietego w 2020 roku przeznaczajgc go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.
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25.2 Kapitat rezerwowy

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 59 362 59 362
Zwiekszenia 0 0
- kwota uzyskana z obnizenia kapitatu podstawowego 0 0
- zaokraglenia 0 0
_Zmniejszenia 0 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 59 362 59 362

Kapitat rezerwowy powstat w wyniku obnizenia kapitatu podstawowego w 2018 roku.

W dniu 29 grudnia 2017 roku zostata podpisana umowa nabycia akcji w celu umorzenia pomiedzy "Sklejka-
Pisz" Paged S.A. obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0. a ich wlascicielem Paged S.A. z siedzibg w Warszawie
(obecnie Thumos Capital Ltd.). Na podstawie przedmiotowej umowy Paged S.A. przeniost na "Sklejka-Pisz"
Paged S.A. wtasnos$¢ 59.361.547 akcji zwykiych imiennych serii D i serii A1l o wartosci 1,00 zt kazda i wyrazit
zgode na ich dobrowolne umorzenie bez wynagrodzenia, a Spotka oswiadczyta ze akcje te nabywa w celu ich
umorzenia w trybie art. 359 par. 1 w zwigzku z art. 362 par.1 pkt. 5 Kodeksu spétek handlowych. Nabycie akcji
wiasnych przez Spétke nastgpito nieodptatnie, bez wynagrodzenia dla akcjonariusza. W zwigzku z powyzszym
zwiekszeniu ulegt kapitat zapasowy Spoétki w 2017 roku. W dniu 26 stycznia 2018 roku aktem notarialnym AN
Rep. A nr 908/2018 podjeto uchwate o umorzeniu akcji wtasnych i obnizeniu kapitatu zakladowego Spotki. W
zwigzku z tym, w trybie dobrowolnego umorzenia, umorzono 59.361.547 akcji zwyktych imiennych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym: 55.762.305 akcji imiennych serii D, wskazanych w tesci odcinka zbiorowego
wyemitowanego w dniu 25 sierpnia 2014 roku oraz 3.599.242 akcji imiennych serii Al, wskazanych w tresci
odcinka zbiorowego wyemitowanego w dniu 28 grudnia 2017 roku, nabytych od akcjonariusza, tj. spotki "Paged"
S.A. z siedzibg w Warszawie, nieodptatnie w celu umorzenia na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2017 roku.
W dniu 16.02.2018 roku zarejestrowano obnizenie kapitatu podstawowego, w zwigzku z tym na podstawie art.
457 par. 1 KSH, kwote uzyskanag z obnizenia kapitalu podstawowego tj. 59.361.547 zt przelano na osobny
kapitat rezerwowy.

Kapitat rezerwowy bedzie maogt by¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat.
W 2020 i 2021 roku nie dokonywano zmian w kapitale rezerwowym Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt
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26. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek roku obrotowego
Woypfata dywidendy
Przeznaczenie wyniku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy
Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk netto roku biezgcego
Stan na koniec roku obrotowego

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000

25 607

PLN’000

2125

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
2125 -6 787
0 0
-2125 0
6 787
0 0
25607 2125
25607 2125

W 2020 roku na zyskach zatrzymanych miaty miejsce nastepujgce ruchy:

W dniu 30.09.2020 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw dokonano pokrycia straty

powstatej w 2019 roku z kapitatu zapasowego Spétki.

W 2021 roku na zyskach zatrzymanych miaty miejsce nastepujgce ruchy:

W dniu 30 czerwca 2021 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow dokonano podziatu zysku
osiagnietego w 2020 roku przeznaczajgc go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.
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27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezagcym

Kredyty bankowe (kredyt terminowy)

Razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Razem

Zapadalno$¢ zobowigzan kredytowych:

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 2 lat
Od 2 roku do 3 lat
Od 3 roku do 4 lat
Od 4 roku do 5 lat

Wartos¢ biezaca zobowigzania kredytowego

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
18 317 14172
91671 127 815
109 988 141987
34 816 27 255
75172 114732
109 988 141987

Wartos¢ wg bilansu

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
34 816 27 255
24231 14188
50 941 21920

0 78 624
0 0
109 988 141987

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek jest zblizona do ich wartos$ci bilansowej.

27.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spdétka jest strong jednej umowy kredytowe;.

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Przedmiotowa Umowa Kredytowa jest umowg konsorcjalng i zostata zawarta w dniu 27 listopada 2018 roku (z p6zniejszymi zmianami oraz

Aneksem nr 2 z 30 wrzesnia 2019) na kwote 530.000 tys. zt.

Kredytodawcami sg: Santander Bank Polska S.A. (dziatajgcy jako Agent Umowy i Agent Zabezpieczenia), Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. oraz Bank Millennium S.A. (dziatajacy jako Pierwotni Kredytodawcy).

Kredytobiorcami sg: Paged Pisz Sp. z 0.0. (dawniej "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0.), Paged Morag S.A. (dawniej Paged-Sklejka S.A.), Paged
Trade Sp. z 0.0., Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp. z 0.0.) oraz Osatihing Valmos.

W ramach umowy kredytowej udostepnione zostaty trzy limity:

Limit A - kredyt diugoterminowy w walucie PLN w kwocie 335.000 tys. zt z przeznaczeniem na:

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia diugoterminowego Paged Morag S.A., Paged IP, Valmos OU,

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia krétkoterminowego Paged Morag S.A.,

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia z tytutu leasingéw Valmos OU,

- sfinansowanie objecia Obligacji wyemitowanych przez Mespila Investments Limited (obecnie Thumos Capital Ltd) przez Paged Pisz Sp. z
0.0. oraz Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp. z 0.0.)
Okres dostepnosci: od 20 grudnia 2018 roku do 27 listopada 2024 roku.

Oprocentowanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 3M + marza 3,75% dla transz kredytu.

- odsetki: ptatne kwartalnie.

Kwota kredytu pozostata do sptaty przez Spotke na dzien 31 grudnia 2021 roku wg zamortyzowanego kosztu wynosi: 67.827 tys. zt.

Limit B - kredyt inwestycyjny w walucie PLN lub EUR w kwocie 65.000 tys. zt z przeznaczeniem na:
- finansowanie lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych Paged Morag S.A., Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Trade Sp. z 0.0., Valmos OU,

- zapewnienie zabezpieczenia akredytywy na rzecz Raute Corporation przez Valmos OU,

- refinansowanie gwarancji earn-out Paged Pisz Sp. z 0.0. po zakupie Valmos OU.

Okres dostepnosci: od 20 grudnia 2018 roku do 27 listopada 2024 roku.

Oprocenotwanie i odsetki:
- oprocentowanie: Wibor 3M + marza 3,75%,
- odsetki: ptatne kwartalnie.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2021 roku wg zamortyzowanego kosztu wynosi: 24.578 tys. zt.
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Limit C - kredyt odnawialny w walucie PLN lub EUR w kwocie 130.000 tys. zt z przeznaczeniem na:

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia w rachunkach biezacych Paged Pisz Sp. z o0.0., Paged Morag S.A., Paged Trade Sp. z o.0.,
Valmos OU,

- finansowanie gwarancji i akredytyw, np..dla Regionalnych Dyrekcji Lasow Panstwowych i Laséw Estonskich Paged Pisz Sp. z o.0., Paged
Morag S.A. oraz Valmos OU,

- finansowanie kapitatu obrotowego.

Okres wygasniecia: 17 listopada 2022 roku.

Oprocenotwanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 1M + marza 2,0%,

W ramach limitu otwarte sg gwarancje bankowe na rzecz Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych zabezpieczajace ptatnosci za zakup
drewna w tgcznej kwocie 4.850 tys. zt oraz otwarta jest gwarancja zabezpieczajgca zaptate za nabyte drewno w lasach panstwowych Estonii
przez Valmos OU Estonia udzielona przez Santander Bank S.A. na kwote 340 tys. Eur.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 18.318 tys. zt.

W 2021 roku podpisano kolejne aneksy do umowy kredytowej. Aneksem nr 10 z dnia 26 listopada 2021 roku zmieniono date wygasniecia
kredytu obrotowego na dzien 17 stycznia 2022 roku. Aneksem nr 11 z dnia 17 stycznia 2022 roku zmieniono date wygasniecia kredytu
obrotowego na dzien 27 listopada 2022 roku.

Zgodnie z Aneksem nr 9 z 29 czerwca 2021 roku w przypadku, kiedy w trakcie trwania umowy nie bedg wystepowaty przypadki naruszen
warunkéw umowy oraz w zaleznosci od poziomu dzwigni finansowej (DF) mieszczacej sie w okreslonych poziomach w stosunku do ostatnio
zakonczonego okresu obliczeniowego, marza stanowita bedzie procent w skali roku przedstawiony ponizej:

Dzwignia Finansowa Marza kredytu A Marza kredytu B Marza kredytu C ~ Marza kredytu C
(% w skali roku) (% w skaliroku) ~ wPLN (% wskali w Eur (% w skali
roku) roku)
DF>6,0x 3,75 3,75 2,00 2,45
DF<=6,0x lecz nie wyzsza niz 5,0x 3,75 3,25 2,00 2,45
DF<=5,0x lecz nie wyzsza niz 4,0x 2,75 2,75 2,00 2,45
DF<=4,0x lecz nie wyzsza niz 3,5x 2,25 2,25 1,00 1,45
DF<=3,5x lecz nie wyzsza niz 3,0x 2,10 2,10 1,00 1,45
DF<=3,0x lecz nie wyzsza niz 2,5x 1,95 1,95 1,00 1,45
DF<=2,5x lecz nie wyzsza niz 2,0x 1,80 1,80 1,00 1,45
DF<=2,0x lecz nie wyzsza niz 1,5x 1,65 1,65 1,00 1,45
DF<=1,5x 1,50 1,50 1,00 1,45

Zabezpieczeniem umowy kredytowej ze storny Paged Pisz Sp. z 0.0. sa:

- hipoteka ustanowiona zgodnie z przepisami prawa polskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach
stanowigcych wilasnosé Spotki, dla ktérych prowadzone s3g nastepujgce ksiggi wieczyste: OL1P/00012995/2, OL1P/00017511/1,
OL1P/00031076/3 i OL1P/00033527/4 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt., na rzecz Agenta Zabezpieczenia
(Santander Bank S.A.),

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich rachunkach
bankowych Spéiki i zastawy rejestrowe na takich rachunkach bankowych prowadzonych przez Kredytodawcéw oraz petnomocnictwa do tych
rachunkéw bankowych na rzecz Pierwotnych Kredytodawcow (PKO BP S.A., Millennium S.A.) z tytutu roszczen wynikajgcych z umowy
kredytowej do kwoty stanowigcej 150% tgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS i CAP i/lub transakcji terminowej forward, tj.
do kwoty 795.000 tys. zt.,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze aktywow i praw
stanowigcych wtasnos$¢ (srodki trwate, zapasy) Spotki na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.) z tytutu roszczen wynikajgcych z
umowy kredytowej do kwoty stanowigcej 150% tgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS, CAP i/lub transakcji terminowej
forward, tj. do kwoty 795.000 tys. zt.,

- nieodwotalne petnomocnictwo rzgdzone przepisami prawa polskiego do wszyskich rachunkéw bankowych tgcznie z umowsg blokady/
instrukcjami zwigzanymi z odpowiednimi rachunkami bankowymi,

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa przelewu na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.) z tytutu
wszelkich praw i roszczen wynikajgcych z uméw ubezpieczenia i polis rzadzonych przepisami prawa polskiego (innych niz umowy i polisy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej),

- poddanie sie egzekucji zgodnie z przepisami prawa polskiego na rzecz Pierwotnego Kredytodawcy (PKO BP S.A., Millennium S.A.)
sporzagdzone zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego z tytutu roszczen wynikajagcych z umowy kredytowej do kwoty
stanowigcej 150% tgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS i CAP i/lub transakcji terminowej forward, tj. do kwoty 795.000 tys.
zt.,

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
na wszystkich udziatach w Paged-Sklejka S.A. (obecnie Paged Morag S.A.), Paged Trade Sp. z 0.0 IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp. z 0.0.),
- rzadzona przepisami prawa estonskiego umowa zastawu z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Valmos

OU na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.),

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow finansowych i zastawow rejestrowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
na wszystkich udziatach Paged LabTech Sp. z 0.0,

- poddanie sie egzekucji zgodnie z przepisami prawa polskiego (w zwigzku z umowami zastawu na udziatach) na rzecz Pierwotnego
Kredytodawczy (PKO BP S.A., Millennium S.A.),

- umowa podporzadkowania zawarta zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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- poreczenie na podstawie art.. 876 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym kazdy poreczyciel (Kredytobiorca) nieodwotalnie oraz bezwarunkowo
porecza wobec Kredytodawcow terminowe wykonanie przez kazdy z pozostatych podmiotow wszystkich jego zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej i zobowigzuje sie, ze jezeli jakikolwiek z kredytobiorcow nie wykona swoich zobowigzan pienieznych wynikajgcych z umowy
kredytowej, to niezwtocznie, na wniosek Kredytodawcy wykona te zobowigzania tak jakby byt przede wszystkim zobowigzany do wykonania tych
zobowigzan. tgczna odpowiedzialno$¢ poreczycieli (poza Valmos) z tytutu poreczen nie moze przekroczyé kwoty 795.000 tys. zt. W przypadku
Valmos odpowiedzialno$¢ z tytutu poreczenia zostata ograniczona i nie przekroczy kwoty 160.590 tys.zt.

Aneksem nr 2 z dnia 30 wrze$nia 2019 roku ustanowiono dodatkowe zabezpieczenia finansowe w postaci ponizszych zobowigzan:

- do dnia 30 listopada 2019 wptywy ze sprzedazy nieruchomosci Mineralna nalezacej do Thumos Property Sp. z 0.0. 0 fgcznej kwocie nie
nizszej niz 5.000 tys. zt zostang wykorzystane na rozliczenie gotéwkowe na poczet wykupu odpowiednich obligacji lub weksli objetych przez
Paged Pisz Sp. z 0.0., w celu poprawienia jej ptynnosci finansowej; zobowigzanie zostato wypetnione zgodnie z zapisami umowy;

- do dnia 30 wrze$nia 2022 roku zostanie sprzedana nieruchomo$¢ w Jarocinie nalezagca do Paged Meble S.A., a wplywy ze zbycia
nieruchomosci zostang wykorzystane w nastepujgcy sposoéb: 2/3 kwoty ze sprzedazy zostanie przelana na rzecz Kredytobiorcéw, na potrzeby
obowigzkowej przedterminowej sptaty wykorzystania kredytu A; 1/3 kwoty ze sprzedazy zostanie przeniesiona na Paged Meble S.A. i
wykorzystana na sptate roszczen Kredytodawcéw wynikajgcych z umowy kredytowej Paged Meble S.A.

- do dnia 31 grudnia 2021 roku zostanie sprzedana nieruchomo$¢ w Etku nalezaca do Paged Morag S.A., a wplywy z jej sprzedazy,
pomniejszone o niezbedne koszty transakcji, zostang przekazane na obowigzkowg wczesniejszg sptate wykorzystania kredytu A.
Nieruchomos$é zostata sprzedana dnia 27 grudnia 2021 roku. Srodki ze sprzedazy zostaty wykorzystane zgodnie z powyzszym.

- W dniu 29 wrzesénia 2021 roku nieruchomo$é w Nowym Koniku nalezgca do Thumos Property Sp. z 0.0 zostata sprzedana. Srodki finansowe
ze sprzedazy w kwocie 29.423.342 zostaty przeznaczone na sptate kredytu A.

Dnia 25 listopada 2019 roku ustanowiono hipoteke na nieruchomosci w Jarocinie nalezacej do Paged Meble S.A. z pierwszenstwem
zaspokojenia do wysokosci kwoty stanowigcej 150% tacznych zobowigzan oraz wszelkich kwot wynikajgcych z uméw hedgingowych oraz
wtasciciel nieruchomosci w Jarocinie ztozyt oswiadczenie o poddaniu sig egzekujcji z art. 777 kpc.

Na dzien 31.12.2021 roku Spdétka byta réwniez strong jednej umowy kredytowej, opisanej powyze;j.

27.2 Naruszenie postanowiern umowy kredytowej

Zgodnie z zapisami Umowy Kredytowej z dnia 27 listopada 2018 roku Spodtka razem z pozostatymi Kredytobiorcami byta w roku 2021
zobowigzana do utrzymywania wskaznika dzwigni finansowej (definiowanej jako stosunek catkowitego zadtuzenia netto w ostatnim dniu okresu
obliczeniowego do EBITDA w odniesieniu do tego okresu) na poziomie nie wyzszym niz okreslony w aneksie nr 6 do umowy kredytu.

Wedtug stanu na dzien 31/03/2021 roku wskaznik dzwigni finansowej liczony na poziomie skonsolidowanym wyniést 17,5x i przekroczyt
dopuszczalny poziom umowny wynoszacy 15x. Ponadto na dzien 30/06/2021 wskaznik dzwigni finansowej wyniost 14,7x i przekroczyt
dopuszczalny poziom umowny wynoszgcy 12x.

W zwigzku z natozeniem cet tymczasowych na rosyjskich producentéw sklejki brzozowej, w drugim pétroczu 2021 roku wyniki spétki oraz jej
sytuacja finansowa ulegta znacznej poprawie, a wskaznik dzwigni finansowej na dzien 30/09/2021 oraz na dzien 31/12/2021 wyniost
odpowiednio 7,5x oraz 4,4x i byt znacznie ponizej dopuszczalnych umowg kredytowg poziomoéw, w zwigzku z tym na dzien bilansowym nie
wystepowat z tego tytutu przypadek naruszenia.

Oprécz wskaznika dzwigni finansowej Spdtka m.in. zobowigzana jest do obliczania Wskaznika Pokrycia Obstugi Zadtuzenia w danych okresach
obliczeniowych. W roku 2021 wskaznik ten byt utrzymywany na wymaganym umowg kredytowg poziomie.

Poza wyzej opisanym, nie wystapity inne naruszenia postanowierr umowy kredytowe;.
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28. Pozostale zobowigzania finansowe

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne
Swapy stép procenotwych Irs 0 2130
2130
Zobowiazania z tytutu zakupu udziatow
Zobowigzania krotkoterminowe 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
0,00
Zobowiagzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym
Zobowiazania z tytutu pozyczek - krétkoterminowe 9 0
Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe 4021 3375
Zobowigzania z tytutu leasingu - dtugoterminowe 3343 6 642
Zobowigzania z tytutu obligaciji - dtugoterminowe 144 325 139 667
151 698 149 684
Zobowigzania krotkoterminowe 4030 3375
Zobowigzania dtugoterminowe 147 668 148 439
Razem 151 698 151 814

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Spoétka otrzymata od Thumos Capital LTD pozyczke w kwocie 1.905 tys.zt w celu dokonania
rozliczen zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci w Nowym Koniku ktéra to nieruchomos$¢ byta dodatkowym zabezpieczeniem
umowy kredytowej 27 listopada 2018 roku a s$rodki z jej sprzedazy zostaly przeznaczone na splate kredytu A Spotki.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na 4% z terminem zwrotu 31 grudnia 2021 roku. Pozyczka zostata przedterminowo sptacona w
dniu 12 pazdziernika 2021 roku wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 1.899 tys.zt. Na 31 grudnia 2021 roku pozostata kwota 9 tys.zt
a umowa pozyczki zostata przedtuzona do 31 grudnia 2022 roku.

Zobowigzania leasingowe dotyczg zakupu oraz najmu dtugoterminowego rzeczowych aktywéw trwatych opisanych w nocie nr 32.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji dotyczg wyemitowanych przez Spétke w dniu 25 pazdziernika 2018 roku obligaciji,
ktore zostaty objete przez Paged Trade Spétka z o.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp.z 0.0.)

Celem emisji obligacji byto pozyskanie kapitatu na zaptate dywidendy w kwocie 130.000 tys. Szczegoty transkacji zostaty opiasne
w nocie nr 37.

Warunki emisji byty nastepujace:

- rodzaj obligaciji: obligacje zwykte na okaziciela serii A, niezabezpieczone,

- ilos¢ i wartos¢: 130.000 obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 130.000 tys. zi,

- oprocentowanie: 3,7% w skali roku; oporcentowanie bedzie wyptacone w dniu wykupu,

- prawa z Obligaciji serii A moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

- dzien wykupu: 31 grudnia 2025 roku.

W ciggu 2021 roku zobowigzanie z tytutu obligacji powigkszane byto o odsetki naliczane zgodnie z warunkami emisji, ktére
wyniosty 4.658 tys. zt.

Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
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29. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze 7 619 6118
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 2111 2461
Rezerwy na odprawy emerytalne 1146 985
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 1600 2247
Rezerwy na niewyptacone premie 2762 425
Inne rezerwy (na sprawy sadowe) 111 25
7730 6 143
Rezerwy krétkoterminowe 5204 3315
Rezerwy dtugoterminowe 2526 2828
7730 6143
Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalno rentowe i nagrody
[ubileuszowe
Rezerwy na Rezz:‘;‘:i;i
nagrody Razem
jubileuszowe emerytalno-
rentowe
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2020 roku 2943 922 3865
Koszty biezgcego zatrudnienia 68 66 134
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0
Koszty odsetek 40 16 56
Swiadczenia wyptacone -695 -55 -750
Zyskil(straty) aktuarialne 105 36 141
Stan na 31 grudnia 2020 roku 2 461 985 3446
Koszty biezgcego zatrudnienia 58 65 123
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0
Koszty odsetek 21 10 31
Swiadczenia wyptacone -567 -63 -630
Zyskil(straty) aktuarialne 138 149 287
Stan na 31 grudnia 2021 roku 2111 1146 3257
Zmiana stanu pozostatych rezerw pracowniczych
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy niewyptacone Razem
pracownicze premie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2020 roku 1284 434 1718
Zwiekszenia rezerw 1088 425 1513
Rozwigzanie rezerw -125 -434 -559
Wykorzystanie rezerw 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2020 roku 2247 425 2672
Zwiekszenia rezerw 596 2424 3020
Rozwigzanie rezerw -1243 -87 -1 330
Wykorzystanie rezerw 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 1600 2762 4 362
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Sprawy sadowe i

koszty prawne Razem

PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2020 roku 57 57
Zwiekszenia rezerw 28 28
Rozwigzanie rezerw -60 -60
Wykorzystanie rezerw 0 0
Stan na 31 grudnia 2020 roku 25 25
Zwiekszenia rezerw 103 103
Rozwigzanie rezerw -17 -17
Wykorzystanie rezerw 0 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 111 111

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne. Zgodnie z zapisami MSR nr 19 ,Swiadczenia
pracownicze” do ustalenia wielkos$ci rezerw zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych (metoda $wiadczen narostych w
stosunku do stazu pracy). Do kalkulacji rezerw przyjeto nastepujace zatozenia:

- warto$¢ minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej od 01.01.2022 r. na poziomie 3.010,00 zt,
- dlugookresowg roczng stope wzrostu minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej na poziomie 5% tj. na poziomie

0 2,5 punktu procentowego wyzszym od przewidywanej diugookresowej rocznej stopy inflacji (celu inflacyjnego NBP) na poziomie 2,5%,

- dlugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen w Spoétce na poziomie 5%,

- do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 2,9% tj. na poziomie $redniej wazonej ustalonej na
podstawie struktury zapadalnosci niezdyskontowanych przysztych wyptat Swiadczen pracowniczych objetych wyceng w Spoéice oraz
przyporzagdkowanych wedtug okreséw zapadalnos$ci $rednich rentowanosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw warto$ciowych
notowanych na polskim rynku kapitatowym wedtug stanu na dzier sporzgdzenia wyceny,

- prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw obliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spéice oraz
danych statystycznych dotyczacych odej$¢ pracowniczych w branzy,
- umieralno$é i prawdopodobienstwo dozycia ustalono zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2019-2020, publikowanymi przez Gtéwny Urzad

Statystyczny. Przyjeto, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeyture wedtug szczegétowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjatkiem
tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez Spétke spetnig warunki wymagane do skorzystania z prawa do przejscia na
wczesniejsza emeryture,

- oddzielnie obliczono zobowigzania krétkoterminowe (o terminie wymagalnosci do 1 roku) i zobowigzania dtugoterminowe (powyzej 1 roku)

- nie obliczano oddzielnie rezerwy na odprawy rentowe. W zamian nie uwzgledniono osob, ktére przeszly na rente przy obliczeniu
prawdopodobienstw odejs¢é pracownikéw.

Podstawg do ustalenia tagcznej wysokosci rezerw byty informacje o stanie zatrudnienia na koniec roku obrotowego o:

- wieku, pfci, stazu pracy poszczegdinych pracownikow,

- informacja na temat mozliwosci nabycia prawa do wczes$niejszej emerytury,

- wartosci wynagrodzen stanowigcych podstawy wymiaru odprawy emerytalnej i nagrody jubileuszowej, dla kazdego zatrudnionego,
- zestawienia dotyczace struktury zatrudnienia i rotacji pracownikéw w Spoéice.

Do dnia 31 sierpnia 2019 roku nagrody jubileuszowe wyptacane byty pracownikom legitymujgcym sie co najmniej 25-letnim stazem pracy, co 5
lat.

Do okresu pracy uprawniajgcego do nagrody wliczato sie okresy zatrudnienia w zakfadzie, bez wzgledu na przerwy w zatrudnieniu, z
wytaczeniem okreséw zatrudnienia zakonczonych rozwigzaniem umowy o prace bez wypowiedzenia z winy pracownika oraz wygasnieciem
stosunku pracy w skutek porzucenia pracy.

Podstawe wymiaru nagrody stanowilo 110% minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej w dniu nabycia prawa do
nagrody.

Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej w zaleznosci od stazu pracy wynosita nastepujacy procent podstawy wymiaru:

za 25 lat pracy 300%
za 30 lat pracy 400%
za 35 lat pracy 500%
za 40 lat pracy 600%
za 45 lat pracy 700%
za 50 lat pracy 800%

Pracownikom przechodzgcym na rente lub emeryture przystugiwata jednorazowa odprawa pieniezna w wysokosci dwumiesiecznego
wynagrodzenia.

W dniu 27 sierpnia 2019 roku do Rejestru Uktadéw zostat wpisany nowy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy Pracownikéw "Sklejka-Pisz" Paged
Sp. z 0.0.zawarty w dniu 31 lipca 2019 roku.

W uktadzie tym zaktada sig stopniowe wygaszanie wypfat nagréd jubileuszowych wedtug ponizszych zasad:

- kazdemu pracownikowi, ktéremu w dniu 31 grudnia 2019 roku brakuje mniej niz 5 lat do otrzymania nagrody ma zagwarantowang wypfate
najblizszej nagrody na dotychczasowych zasadach opisanych powyzej,

- z chwilg wyptaty nagrody, o ktérej mowa powyzej, wygasaja roszczenia danego pracownika o wyptate kolejnych nagrod,

- proces wygaszania wyptat nagréd zakonczy sie w okresie do 31 grudnia 2024 r.
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Pracownikom przechodzacym na emeryture lub rente przystuguje odprawa pieniezna na zasadach okreslonych w Kodeksie Pracy.

Zgdonie z zapisami art.. 92.1 KP, pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego stosunek
pracy ustat w zwigzku z przej$ciem na rente lub emeryture, przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Emerytci i rencisci ponownie zatrudnieni nie nabywaja ponownie prawa do odprawy.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Spétce na dany dzien i nie uwzglednia pracownikéw,
ktérzy zostang w przysziosci przyjeci do pracy. Ponadto, kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stép procentowych i
rotacji zatrudnionych aktualne na dzien bilansowy, nie biorgc pod uwage ich zmian w przysztosci.

Zgodnie z zapisami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 19 ,Swiadczenia pracownicze”, do ustalenia wielkosci rezerw
zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych (projected unit credit method), zwang czasem takze metodg $wiadczen
narostych w stosunku do stazu pracy lub metodg ,Swiadczenie/staz pracy”.

W metodzie tej ,(...) kazdy okres wykonywania pracy jest postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
$wiadczen i kazda jednostka uprawnien do swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w sktad ostatecznego zobowigzania”.

Wynikowa warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowi biezacg (zdyskontowang) warto$¢ przewidywanych przysztych ptatnosci,
ktorych dokonanie wymagane jest do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikdw w okresach
ubiegtych. Warto$¢ ta stanowi sume rezerw obliczonych indywidualnie dla kazdej osoby zatrudnionej w Spéice.

Wynikowa warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowi biezacg (zdyskontowang) warto$¢ przewidywanych przysztych ptatnosci,
ktorych dokonanie wymagane jest do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikdw w okresach
ubiegtych. Warto$¢ ta stanowi sume rezerw obliczonych indywidualnie dla kazdej osoby zatrudnionej w Spéice.

Warto$¢ przewidywanej przysztej ptatnosci z tytutu nagréd jubileuszowych stanowi suma iloczynéw: prawdopodobienstwa dotrwania do danej
nagrody (uwzgledniajgcego prawdopodobienstwo dozycia), procentu podstawy wymiaru nagrody przystugujgcego w momencie wyptaty i
niezdyskontowanej wartosci podstawy wymiaru w momencie wyptaty nagrody, dla kazdej nagrody, ktérg pracownik moze jeszcze otrzymadé.
Kazdy ze sktadowych iloczynéw rozdziela sie rbwnomiernie na liczbe lat, przez ktére pracownik nabywa uprawnienie do nagrody, a nastgpnie
dyskontuje sie kwote przypadajgcg na juz nabytg czes¢ uprawnienia. Suma zdyskontowanych kwot (dla kazdej z nagréd) stanowi warto$¢
rezerwy dla pojedynczego zatrudnionego.

Wartos¢ rezerwy z tytutu odprawyy emerytalno rentowej dla kazdego pracownika stanowi iloczyn: przewidywanej, niezdyskontowanej wartosci
odprawy (w tym uwzgledniajgcej procentowy wymiar odprawy w zaleznoci od stazu pracy oraz przewidywany wzrost podstawy odprawy do
momentu jej wymagalnosci), wspotczynnika dyskontujgcego dla momentu jej wymagalnosci oraz prawdopodobienstwa dotrwania pracownika w
Spétce do emerytury (uwzgledniajgcego prawdopodobienstwo do zycia). Ten iloczyn rozdziela sie rbwnomiernie na lata przez ktére pracownik
nabywa uprawnienie do oprawy i mnozy przez okres, ktory juz osiagnat do dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Wysoko$¢ rezerwy
wylicza w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8.01.1997 r. w sprawie szczegétowych zasad udzielania urlopu
wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu pienigznego za urlop (tj. $rednie wynagrodzenie z
trzech ostatnich miesiecy / liczbe dni faktycznie przepracowanych w tych miesigcach * liczbe dni urlopu wypoczynkowego pozostatg do
wykorzystania na dzien bilansowy) i powigksza o obowigzujgce narzuty na wynagrodzenia w wysoko$ci 20,17 %.

Rezerwa na koszty premii dla pracownikéw skalkulowana zostata na dzien bilansowyh w wysokosci przewidywanych do poniesienia kosztow
wynagrodzen wraz z narzutami zaktadu.

Rezerwa na koszty spraw sadowych gospodarczych i z bylymi pracownikami zaktualizowana zostata na dzien bilansowy w wysokosci
przewidywanych do poniesienia kosztow procesowych, odszkodowan oraz odsetek, dotyczgcych spraw, ktére na dzien bilansowy nie zostaty
zamkniete.
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30. Pozostate zobowigzania

Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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31. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- wobec jednostek powigzanych
- wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Inne, w tym:
- z tytutu zakupu Srodkow trwatych

- rozliczenie zakupu inwestyciji
- potracenia z list ptac, ubezpieczenia, alimenty, komornicy
- z tytutu poreczen kredytéw
- wobec akcjonariuszy z tytutu przymusowgo wykupu akgc;ji
- z tytutu ubezpieczen osobowych i majatkowych

- z tytutu PPK

- rozrachunki z pracownikami, nadptaty

Razem

PLN’000 PLN’000
29 819 34 091
6773 9 310
23 046 24781
2952 2741
2264 2318
5 605 3789
2 369 303
316
153 132
910 1671
685 737
1067 856
99 81
6 9
40 640 42 939

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan skfadajg sie gtéwnie zobowigzania

z tytutu zakupu surowca drzewnego i materiatdw technicznych do produkcji, ustug transportowych, dostaw

energii elektrycznej i innych o biezgcym charakterze.
Sredni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 48 dni.

Analiza wiekowa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Przed terminem ptatnosci 28 541 21621
w tym jednostki powigzane 6 279 3621
1-30 dni 613 5637
w tym jednostki powigzane 492 959
31-90 dni -2 3117
w tym jednostki powigzane 1969
91-180 dni 1601
w tym jednostki powigzane 1601
ponad 180 dni 667 2115
w tym jednostki powigzane 0 1160
Razem 29 819 34 091

Zapadalno$é istniejgcych na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

1-30 dni 19 801
w tym jednostki powigzane 3030
31-90 dni 9938
w tym jednostki powigzane 1019
91-360 dni 43
Razem 29782

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizo

na do ich wartosci bilansowe;.
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32. Zobowigzania z tytutu leasingu
32.1 Ogélne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego w $wietle przepiséw bilansowych (w $wietle przepiséw podatkowych jest to leasing operacyjny)
dotycza automatycznej linii formowania zestawow tuszczki wraz z nakiadarka kleju, prasy do foliowania sklejki 5,5x13 Raute,
samochoddéw osobowych oraz wozkéw widlowych. Na zakonczenie umoéw Spétka ma mozliwo$é wykupienia urzadzen w ustalonej
wartosci resztowej (wartosci opisano ponizej).

Umowa leasingu Nr SKLEJKA-PI/OL/191765/2015 na automatyczng linie formowania zestawow tuszczki Plytec wraz z
nakfadarkg kleju zostata zawarta 02.06.2015 r. na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 926 tys. Eur - rata leasingowa 14 tys. Eur

- optata wstepna 56 tys. Eur - warto$¢ resztowa 93 tys. Eur

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych ostatniego 15 dnia miesigca od 15.06.2015 r. do 15.05.2020 r.

Umowa leasingu Nr 228134 na prase do foliowania sklejki 5,5x13 Raute zostata zawarta 28.11.2016 r. na nastepujacych

warunkach:
- cana zakupu 3.300 tys. Eur - rata leasingowa 52,8 tys. Eur
- optata wstepna 0 tys. Eur - warto$¢ resztowa 330 tys. Eur

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy
- ptatnosé¢ rat leasingowych do 5 dnia kazdego miesigca od 30.09.2017 r. do 31.08.2022 r.
Umowy leasingu Nr 257428 i 257764 na wozki widtowe Heli zostaty zawarte 11.01.2018 r. na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 80 tys. zt - rata leasingowa 1,1 tys. zt

- optata wstepna 0 z - warto$c¢ resztowa 8 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 05.02.2018 r. do 05.12.2022 r.

Umowa leasingu Nr 258908 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 01.03.2018 r. na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 80 tys. zt - rata leasingowa 1,1 tys. zt

- optata wstepna 0 z - warto$¢ resztowa 8 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 15.04.2018 r. do 15.02.2023 r.

Umowa leasingu Nr 253540 na wozek widtowy Hyster zostata zawarta 08.01.2018 r. na nastepujgcych warunkach:
- cana zakupu 142 tys. zt - rata leasingowa 2 tys. zt

- optata wstepna 0 z - warto$c¢ resztowa 14 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 05.02.2018 r. do 05.12.2022 r.

Umowy leasingu Nr 265024 i 265027 na wozki widtowe Heli zostaty zawarte 11.04.2018 r. na nastepujgcych warunkach:
- cana zakupu 140 tys. zt - rata leasingowa 2 tys. zt

- optata wstepna 0 z - warto$¢ resztowa 14 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 15.05.2018 r. do 15.04.2023 r.

Umowy leasingu Nr 272060, 272061 i 272062 na wozki platformowe Heli zostaty zawarte 25.07.2018 r. na nastepujacych
-cana zakupu 64 tys. zt - rata leasingowa 1 tys. zt

- optata wstepna 0 z - warto$¢ resztowa 6,4 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 25.07.2018 r. do 15.07.2023 r.

Umowy leasingu Nr 251288 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 16.10.2017 r. (cesja umowy na Paged Pisz Sp. z0.0 z
29.01.2020 r.). na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 48 tys. zt - rata leasingowa 1,2 tys. zt
- optata wstepna 0 z - wartos$¢ resztowa 8 tys. zt
- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 29.01.2020 r. do 5.09.2022 r.
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Umowy leasingu Nr 265146 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 16.10.2017 r. (cesja umowy na Paged Pisz Sp. zo.0 z

29.01.2020 r.). na nastepujacych warunkach:
- cana zakupu 94 tys. zt

- optata wstepna 0 z

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- rata leasingowa 2,1 tys. z
- wartos$¢ resztowa 13,5 tys. zt

- ptatnos¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 29.01.2020 r. do 5.03.2023 r.

Zgodnie z nowym standardem MSSF 16 jako leasing definiowana jest kazda umowa lub jej czes$¢, ktéra przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W zwigzku z powyzszym zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg takze umowy najmu samochodéw osobowych (ktérych okres
pozostaty do konca trwania umowy przekracza 12 miesiecy), prawo uzytkowania wieczystego gruntéw, ktére do konca 2018 roku
byty traktowane pod MSR 17 jako leasingi operacyjne oraz oswietlenie lampami ledowymi firmy Luneos. Zobowigzania te zostaty
wycenione i wprowadzone do ksiag w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty na ten dzien, przy uzyciu
krancowej stopy procentowej aktualnej na dzien rozpoczecia stosowania standardu.

32.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Pozostate zobowigzania finansowe (nota nr 28)

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (nota nr
28)

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ogétem

w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca

Nie dtuzej niz 1 rok
Od 1 roku do 5 lat
Powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ogétem
w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca

Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
4021 3375
954 4248
2389 2394
7 364 10 017
Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
4021 3375
3343 6 642
7 364 10 017

Stan na 31/12/2021

Minimalne optaty leasingowe

Wartos¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych

4260
1287
8 056
13 603

6 239

7 364

Stan na 31/12/2020

4021

954
2389
7 364

0

7 364

Minimalne optaty leasingowe

Wartos¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych

3 668
4832
7957
16 457

6 440

10 017

3375
4248
2394

10 017

0

10 017
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33. Instrumenty finansowe

33.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé kontynuacje dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu z zaangazowanego kapitatu, gtéwnie poprzez
finansowanie projektéw kapitatowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajgcej $redniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spdtka dgzy do optymalizacji relacji
zadtuzenia finansowego do kapitatéw wtasnych.

Struktura kapitatowa Spoétki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 27, leasingi ujawnione w nocie 32. Po stronie aktywnej Spétka
dysponuje srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz kapitatami rezerwowymi i zyskami zatrzymanymi, ujawnionymi odpowiednio w notach nr 25, 26 i 36.

33.2 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow
Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku wynosi:

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie (i) 302 326 334610
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -4 903 -1604
Zadtuzenie netto 297 423 333006
Kapitat wtasny (ii) 401 894 376 408
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 74,01% 88,47%

(i)  Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych.
(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

33.3 Kategorie instrumentéw finansowych
Ponizsze tabele przedstawiajg warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdine klasy i

kategorie aktywow i zobowigzan. W biezgcym okresie Spodtka nie dokonywata przesunie¢ zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow i zobowigzan.

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Srodki pieniezne Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Ogoétem
iich ekwiwalenty wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe
zamortyzowanym wartosci godziwej  wyceniane w wyceniane w
Klasy instrumentéw finansowych koszcie przez wynik warto$ci zamortyzowanym
finansowy godziwej przez koszcie
wynik finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Pozostate aktywa finansowe 0 175 904 0 0 0 175 904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 23503 0 0 0 23503
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1604 0 0 0 0 1604
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 141 987 141 987
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 149 684 149 684
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0 42 939 42 939
Ogotem 1604 199 407 0 0 334610 535 621
Stan na 31 grudnia 2021 roku

Srodki pieniezne Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Ogotem

iich ekwiwalenty wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe

zamortyzowanym wartosci godziwej  wyceniane w wyceniane w
Klasy instrumentéw finansowych koszcie prZEZ wynik wgrto;ci zamorwzowanym
finansowy godziwej przez koszcie
wynik finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Pozostate aktywa finansowe 0 136 400 0 0 0 136 400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 34 528 0 0 0 34528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4903 0 0 0 0 4903
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 109 988 109 988
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 151 698 151 698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0 40 640 40 640
Ogotem 4903 170928 0 0 302 326 478 157

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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33.5 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze
finansowym. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjna i finansowg Spotki.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz
ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

33.6 Ryzyko rynkowe

Dzialalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwoscig wystapienia dekoniunktury zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych Spétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmian kurséw walut oraz zmian wartosci
bazowych stop procentowych.

Spotka zawiera réznorodne umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celéw zarzadzania ryzykiem kursowym i walutowym, w tym: kontrakty
forward, transakcje Cirs, Irs.

33.7 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi ha znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy Spétki, poziom przychodéw a takze wyniki Spotki sg w duzym stopniu narazone na
ryzyko walutowe. Spétka identyfikujgc to ryzyko prowadzi aktywng polityke zabezpieczen majgcg na celu zminimalizowanie oddziatywania ewentualnych
niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych powodujgcych aprecjacje polskiej waluty na sytuacje finansowa i ekonomiczng Spétki. Spotka w ramach strategii
zabezpieczen przed tym ryzykiem stosuje hedging naturalny (zakupy importowe - finansowane w obcych walutach, zakupy krajowe - finansowane w walutach
obcych), jak réwniez wykorzystuje instrumenty rynku walutowego (kontrakty forward).

Gdyby na dzien bilansowy ztotéwka ostabita sie o0 20 gr wzgledem walut obcych zysk netto spadiby o 779 tys. zt tj. 0 3,02%, gdyby za$ zlotéwka umocnita sie o 20
gr wzgledem walut obcych zysk netto wzréstby o 779 tys. zt tj. 0 3,02%.

33.8 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez diugo- i krotkoterminowe kredyty bankowe, leasingi oraz pozostate instrumenty finansowe, przej$ciowo
nadwyzki $rodkéw finansowych sag lokowane na lokatach krétkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytow i pozyczek uzaleznione jest od stép procentowych
obowigzujgcych na rynku migdzybankowym (m.in. stopa miedzybankowa WIBOR, EURIBOR). W zwigzku z powyzszym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze wplyngé na zmniejszenie/zwiekszenie rentownosci lokat finansowych lub zmiejszenie/zwigkszenie kosztéw zaciggnietych kredytow i
pozyczek.

Spotka monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z ryzykiem zmian warto$ci stop procentowych. Aktualnie Spétka posiada transakcje typu CIRS i IRS (swapy
procentowe) w celu obnizenia kosztu finansowania w wyniku zmiany stép procentowych oraz zabezpieczenia naturalnego ryzyka walutowego Spétki jako
eksportera.

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku byly nastepujace:

31/12/2021 31/12/2020
PLN EUR PLN EUR
Kredyty bankowe 3,83% - 2,89% -
Zobowigzania z tytutu leasingu 1,77% 1,69% 2,33% 1,68%
Zobowigzania z tytutu leasingu (najem samochodéw MSSF 16) 6,20% - 8,52% -
Zobowigzania z tytutu leasingu (PWUG MSSF 16) 4,96% - 4,96% -

33.9 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spdtka moze wynikac¢ z wiarygodnosci kredytowej klientéw. Stad tez Spétka zawiera transakcje z firmami o sprawdzonej
zdolnosci kredytowej. Spdtka od wielu lat wspoétpracuje z duzg liczba klientéw, ktorzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego, tym
samym nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientow. Klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji i/lub w poczatkowym okresie wspétpracy obowigzujgca formg ptatnosci jest przedptata lub gotéwka. Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu
stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Spoétka ubezpiecza naleznosci zaréwno krajowe jak i
zagraniczne w firmach ubezpieczeniowych.

33.10 Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spoétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach zapadalnosci.
Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzadzie. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych.

33.10.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana przez Paged Morag S.A. 78 091 82401
Kwota wykorzystana przez Paged Pisz Sp. z 0.0. 18 318 14172
Kwota wykorzystana przez Paged Trade Sp. z 0.0. 5264 4705
Kwota wykorzystana przez Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp.k. 0 0
Kwota wykorzystana przez Valmos OU 9275 9270
Gwarancje bankowe na rzecz RDLP 13384 13738
Kwota niewykorzystana 5668 5714
Razem 130 000 130 000

Finasowanie zewnetrzne na 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku w kwocie 130.000 tys. zt udostepnione zostato w ramach Umowy Kredytowej z dnia
27.11.2018 roku, ktérg opisano w nocie nr 27.
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34. Przychody przysztych okreséw

Diugoterminowe
Dotacja z Warminsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego na linie do
prasowania z 2014.r**

Krotkoterminowe
Dotacja z Warminsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego na linie do
prasowania z 2014.r

Korekta przychodéw dla ktérych korzysci i ryzyka nie przeszty na kupujgcego
Zaliczki
Roznice kursowe z wyceny bilansowej zaliczek na $rodki trwate w budowie

Razem

Krotkoterminowe

Dtugoterminowe
Razem

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Stan na 31/12/2021 Stan na 31/12/2020

PLN’000 PLN’000

1521 1668
1521 1668
147 147
362 73
215 23
0 6
724 249
724 249
1521 1668
2245 1917

*Dotacja otrzymana w 2014 r. z Warminsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalengo w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Warmia i Mazury 2007-2013 na dofinansowanie zadania inwestycyjnego pn. Linia do

prasowania 5*10° firmy Raute.
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35. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

W sktad Grupy Thumos (dawniej Grupa Paged) wchodzg podmioty zaprezentowane w Schemacie Grupy - nota 35.4

35.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujgce transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

1. PAGED TRADE SP. Z O0.0.

2. PAGED MORAG S.A.

3. PAGED MEBLE SP. Z 0.0.

4. PAGED Trade Sp. z 0.0. IP SP.k.
5. IVOPOL SP. Z 0.0.

6. EUROPA SYSTEMS SP. Z 0.0.
7. VALMOS OU

8. THUMOS CAPITAL LTD

9. THUMOS PROPERTY SP. Z 0O.0.
10. THUMOS POLAND SP. Z O.0.
11. PAGED LABTECH

12. PAGED DEUTSCHLAND

Nastepujgce stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

1. PAGED TRADE SP.Z 0.0.

2. PAGED MORAG S.A.

3. PAGED MEBLE SP.Z 0.0.

4. PAGED Trade Sp. z 0.0. IP SP.k.
5. IVOPOL SP. Z 0.0.

6. EUROPA SYSTEMS SP.Z 0.0.
7. VALMOS OU

8. THUMOS CAPITAL LTD

9. THUMOS PROPERTY SP. Z O.0.
10. THUMOS POLAND SP.Z O.0.
11. PAGED LABTECH

12. PAGED DEUTSCHLAND

35.2 Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz wyrobow,
towarow i ustug

Sprzedaz pozostata, srodki

trwate i refaktury

Zakup towaréw i ustug

Zakup z tytutu innych uméw

Spétka posiada nastgpujace aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych:

1. THUMOS CAPITAL LTD
2. PAGED MORAG S.A.
3. PAGED MEBLE SP. Z 0O.0.

4. PAGED TRADE SP. Z.0. O. IP SP.K.

5. VALMOS OU

Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
9 652 7 005 66 37 3 23 21 8
5814 7994 2381 1059 1042 640 8 040 894
56 527 276 156 86 2 53 55
0 0 1849 979 60 0 12 357 8974
0 0 24 41 501 666 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
3 557 5975 282 28 592 14 069 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 12 16 0 0 82 110
0 0 0 0 30 36 818 647
5 2 69 182 620 587 0 0
0 0 0 47 216 169 0 0
15530 16 085 10 652 2799 31150 16 192 21371 10 688
Naleznosci Naleznosci z tytutu innych  Zobowiazania z tytutu Zobowiazania z tytutu
umoéw dostaw i ustug oraz innych uméw
pozostate
Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020  31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1687 1602 27 0 0 0 11 0
1305 2021 1050 23 882 183 449 0
37 156 138 0 0 0 0 0
74 0 669 0 3233 7 058 443 0
2 0 0 2 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
47 465 192 0 2669 1425 0 0
0 0 0 0 0 0 0
12 0 0 0 0 0 28
0 0 0 19 3 187 469
346 263 0 127 105 0 0
0 47 0 24 27 0 0
3510 4554 2076 23 6 956 8801 1090 497
Weksle obce Obligacje Obligacje Pozyczki

Kwoty nalezne od stron
powiazanych

Kwoty nalezne od

jednostek powigzanych

Kwoty nalezne jednostkom
powigzanym

Kwoty nalezne od jednostek
powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12 319 115570 122 259 0 0 0

15044 22113 0 0 0 0
2434 2315 0 0 0 0

0 0 144 325 139 667 0 0

0 0 0 2014 13 047

17 478 36 747 115570 122 259 144 325 139 667 2014 13 047
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35.3 Wynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sig nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021 31/12/2020

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 2912 1755
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 68 135
2980 1890

W 2021roku Zarzad Spétki otrzymat wynagrodzenie z tytutu:

- uméw menadzerskich w kwocie 1.591 tys. zt,

- petnienia funkcji w kwocie 1.321 tys. zt.

- dwiadczen po ustaniu petnienia funkcji 68 tys. zt.

W 2020 roku Zarzad Spéiki otrzymat wynagrodzenie z tytutu:

- uméw menadzerskich w kwocie 963 tys. zi,

- petnienia funkcji w kwocie 792 tys. zt.

- $wiadczen po ustaniu petnienia funkcji 135 tys. zt.

- dodatkowych $wiadczen wynikajgcych z kontraktéw menadzerskich 31 tys. zt
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36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéow sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywoéw
pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021  31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4903 1604
4903 1604

Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

Wyjasnienie réznic pomigdzy zmianami bilansowymi a zmianami przyjetymi w rachunku przeplywow
pienieznych

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug -11 025

eliminacja zmiany zaliczek na $rodki trwate w budowie 552

eliminacja nalezno$ci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
eliminacja naleznosci z tytutu wynagrodzenia za porecznie kredytu

i gwarancji 0
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug wykazana w przeptywach 10 473
pienieznych
Bilansowa zmiana zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan -2299

eliminacja zobowiazan z tytytu otrzymanych poreczen, gwarancji 28

eliminacja zmiany zobowiazan z tyt. zakupu srodkéw trwatych -2 524
Zmiana stanu zobowigzanh z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan wykazanych w przeptywach pienieznych -4 795
Bilansowa zmiana stanu kredytoéw i pozyczek -31 999

- zaciggniecie kredytu 5979

- réznice kursowe od wyceny kredytu walutowego -64

- spfata kredytu obrotowego nieodnawialnego -38 570

- zmiana stanu prowizji od zaciggnietego kredytu do rozliczenia w 177

czasie

- wycena zobowigzania kredytowego z 31.12.2020 r. 479
Bilansowa zmiana rezerw 1587

zmiana stanu z tytutu innych catkowitych dochodéw (zyskow/(strat) 149

aktuarialnych)

Zmiana stanu rezerw wykazanych w przeptywach pienieznych 1438
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37. Transakcje niepieniezne

W biezgcym roku, Spétka dokonata nastepujgcych transakcji niepienieznych w dziatalnosciach inwestycyjnej i
finansowej, ktore nie sg odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Spdtka nabyta aktywa finansowe w postaci weksla od Paged Meble Sp. z 0.0. (0 tgcznej wartosci biezgcej na dzien
zakupu w kwocie 2.544 tys. zt) , ktéry w dacie zakupu zostat skompensowany z aktywem finansowym w postaci
weksla od Paged Meble S.A.(o fgcznej wartosci nominalnej w kwocie 2.419 tys. zt), ktérego wykup przez Paged
Meble S.A. przypadat w dacie zakupu przez Spoétke nowo wystawianego weksla Paged MebleS.A.

Spodtka nabyta aktywa finansowe w postaci weksla od Paged Morag S.A. (o facznej wartosci biezacej na dzien
zakupu w kwocie 15.687 tys. zt) , ktéry w dacie zakupu zostat skompensowany czesciowo z warto$cig odkupu
weksla wyemitowanego przez Paged Morag S.A. 31 grudnia 2020 roku o wartosci nominalnej 23.252 tys. zt (w tym
naliczone dyskonto 903 tys. zi), ktérego termin odkupu przypadat na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz z
zobowiazaniami z tytutu zakupu $rodkéw trwatych od Paged Morag S.A w kwocie 8.098 tys.zt.

Spotka udzielita pozyczki dla Valmos OU: 12 lipca 2021 w kwocie 150tys. EUR z datg odkupu 30 marca 2024, 28
lipca 2021 w kwocie 500 tys.EUR z datg odkupu 30 kwietnia 2024, 30 sieprnia 2021 w kwocie 200 tys. EUR z
datg odkupu 30 wrzesia 2024 z oprocentowaniem 3,25%. W dniu 31 grudnia 2021 roku pozyczki wraz z
naliczonymi odsetkami zostaty skonwertowane na warts¢ udziatéw w Valmos OU w tgcznej kwocie 3.961 tys.zt
Dodakowo zostaty skonwertowane na udzialy w Valmos OU pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami z dnia 3
wrze$nia 2018 roku na tgczng kwote 12 776 tys.zt oraz pozyczka z dnia 25 czerwca 2019 na tagczng kwote 492
tys.zh.

Spotka skonwertowata naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych do Valmos OU na udziaty w tejze spoétce w
tacznej kwocie 5.409 tys.zt.
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38. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

38.1 Zobowiazania warunkowe

Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

Okres zakonczony Okres zakonczony 31/12/2020
31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Weksle wiasne in blanco zabezpieczajace umowy leasingowe - 37 131
odsetki
Weksle wiasne in blanco zabezpieczajace umowy leasingowe - 3789 6 849
kapitat
Porgczenie sptaty kredytu 816 600 820 800
Weksel wiasny in blanco porgczony przez Paged-Sklejka S.A. 4070 1850
zabezpieczajacy sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy
faktoringowej z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. Limit
21.000 tys. zt - Umowa faktoringowa nr 1735/2018 z dnia
22.08.2018 .
Weksel wiasny in blanco zabezpieczajgcy sptaty zobowiazan 35 12
wynikajgcych z umowy na karty serwisowe UTA. Umowa nr
6624736 z dnia 08.10.2018 r.
Gwarancja na rzecz C.H.Robinson, Holandia udzielona przez 230 231
Paged Pisz Sp. z 0.0 za zobowigzania OU Valmos Estonia za
ustugi transportowe z dnia 16.11.2020 r.
Gwarancje bankowe na rzecz RDLP i Laséw Estonskich 6414 6188
udzielone przez bank PKO BP S.A. oraz Santander Bank S.A.
Razem zobowigzania warunkowe 831175 836 061
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:
Kwota Kwota
Wyszczegolnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem Waluta| poreczenia | Poreczenia
31.12.2021 | 31.12.2020
Poreczenie dla Kredytobiorcy Ivopol Sp. z 0.0 z siedzibg w|Santander Bank Polska S.A. |Poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z
Swilczy w zwigzku z zawarciem Umowy o Kredyt w Rachunku 0.0 (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) do
Biezgcym nr K00350/18 z dnia 24.04.2018 z pdzniejszymi spefnienia na rzecz Banku $wiadczenia
aneksami w kwocie 2.000 tys. zt. pienigznego wynikajacego z Umowy
Gtownej oraz podniejszych anekséw w
przypadku gdy Ivopol Sp. z 0.0 w
ustalonym terminie nie spetni na rzecz
Banku $wiadczen pienieznych z tytutu
m.in.. naleznosci gtéwnej, prowizji i
optat bankowych, odsetek, kosztow
dochodzenia roszczenia itp.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
w tyrie 777 par. 1 pkt. 5 kpc wazne do
30.11.2024.
PLN 3000 4500
Porgczenie dla Kredytobiorcy Paged Meble S.A. z siedzibg w|Santander Bank Polska S.A. |Poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z
Jasienicy w zwigzku z zawarciem Umowy o Kredyt w 0.0 (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) do
Rachunku Biezgcym nr CI/O/RK/26/2003 z dnia 05.06.2003 z spetnienia na rzecz Banku $wiadczenia
pbzniejszymi zmianami w kwocie 12.400 tys. zt pienieznego wynikajacego z Umowy!
Gtéwnej w przypadku gdy Paged Meble
S.A. w ustalonym terminie nie spetni na|
rzecz Banku $wiadczen pienieznych z
tytutu m.in.. naleznosci gtéwnej, prowizji
i optat bankowych, odsetek, kosztéw
dochodzenia roszczenia itp.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w tyrie 777 par. 1 pkt. 5 kpc wazne do
30.11.2023.
PLN 18 600 18 600
Porgczenie dla Kredytobiorcy Paged Property Sp z o.0. z|Santander Bank Polska S.A. |Poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z
siedzibg w Warszawie w zwigzku z zawarciem Umowy o 0.0 (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) do
Kredyt Inwestycyjny nr K00522/18 z dnia 28.08.2018 r. w; spetnienia na rzecz Banku $wiadczenia
kwocie 1.800 tys. zt. pienigznego wynikajacego z Umowy
Gtéwnej w przypadku gdy Paged
Property Sp. z o0.0. w ustalonym
terminie nie speini na rzecz Banku
$wiadczen pienigznych z tytulu m.in..
naleznosci gtéwnej, prowizji i optat
bankowych, odsetek, kosztow|
dochodzenia roszczenia itp.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w tyrie 777 par. 1 pkt. 5 kpc wazne do
30.04.2028.
PLN 0 2700
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Solidarne poreczenie dla Kredytobiorcéw: Paged Trade Sp. z|Santander Bank Polska S.A.
0.0., Paged Trade Sp. z 0.0 IP Sp. k., Paged-Sklejka S.A.|PKO BP S.A.

oraz Osauhing Valmos w zwigzku z zawarciem Umowy|Bank Millennium S.A.
Kredytowej z dnia 27.11.2018 roku opisanej w nocie nr 27.

- poreczenie na podstawie art.. 876
Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym
kazdy  poreczyciel  (Kredytobiorca)
nieodwotalnie  oraz  bezwarunkowo
porecza wobec Kredytodawcow|
terminowe wykonanie przez kazdy z
pozostatych podmiotéw wszystkich jego
zobowigzan z tytutu umowy kredytowe;j i
zobowiazuje sig, ze jezeli jakikolwiek z
kredytobiorcow nie wykona swoich
zobowigzan pienigznych wynikajgcych z
umowy kredytowej, to niezwtocznie, na
wniosek  Kredytodawcy wykona te
zobowigzania tak jakby byt przede
wszystkim zobowigzany do wykonania
tych zobowigzan.

PLN 795 000 795 000
Razem porgczenia X X X 816 600 820 800
Gwarancja zabezpieczajaca zaptate za ustugi C.H. Robinson Europe B.V. |gwarant Paged Pisz gwarantuje
transportowe wykonane przez C.H.Robinson na rzecz OU |Teleportboulevard 120 1043 [C.H.Robinson terminowe, petne i
Valmos udzielona przez Paged Pisz Sp. z 0.0 na rzecz EJ Amsterdam, The satysfakcjonujagce ~ wykonanie  oraz
C.H. Robinson Europe B.V. Teleportboulevard 120 1043  [Netherlands sptate wszelkich zobowigzan
EJ Amsterdam, The Netherlands; gwarancja zawarta wynikajagcych z  umowy  zawartej
16.11.2020 r. na okres do momentu catkowitej sptaty pomigdzy C.H.Robinson i Valmos.
wszystkich zobowigzan wynikajgcych z umowy Gwarant zobowigzuje sie¢ do ponoszenia
odpowiedzialno$ci wobez Robinson za
nalezyte wykonanie zobowigzan z
umowy oraz wszelkich jej zmian do
kwoty 50 tys. Eur.
PLN 230 231
Gwarancja zabezpieczajgca zaptate za nabyte drewno w  |Riigimetsa Majandamise poreczyciel Santander Bank Polska S.A.
lasach panstwowych Estonii przez Valmos OU Estonia Keskus, Sagadi Village, dziatajgcy na podstawie polecenia
udzielona przez Santander Bank S.A.. na kwotg 340 tys.  [Haljala Municipality 45403, udzielenia gwarancji bankowej ztozonej
Eur wazna do dnia 06.05.2022 Laane-Viru County, Estonia |przez Sklejke Pisz gwarantuje ptatnos$¢
70004459 kwoty do 260 EUR na rzecz
beneficienta na pierwsze zadanie
zaptaty na warunkach przewidzianych w
gwarancji
PLN 1564 1338
Gwarancja zabezpieczajgca zaptate za nabyte towary lub |RDLP Biatystok jako  zabezpieczenie  zaptaty w
Ustugi udzielona przez Bank PKO BP S.A. przypadku gdyby "Sklejka-Pisz" Paged
S.A. nie zapfacita naleznosci za nabyte
towary i ustugi PLN 2500 2500
- RDLP Olsztyn - PLN 950 950
=" RDLP Szczecin -"- PLN 300 300
-t RDLP Szczecinek -t PLN 300 400
- RDLP Warszawa -t PLN 350 300
- RDLP Lublin - PLN 450 400
Razem gwarancje X X X 6 644 6 419
Razem gwarancje i poreczenia 823 244 827 219

38.2 Aktywa warunkowe
Stan na 31/12/2021

Stan na 31/12/2020

PLN’000

Gwarancja bankowa wykonania zamoéwienia Nr 85/2020 z dnia 115
21.10.2020 r. z Bruks Klockner GmbH udzielona przez Euler

Hermes Deutschland Niderlassung der Euler Hermes SA w

Hamburgu z 06.09.2021 i obowigzuje do 22.05.2023 na

kwote 25 100,00 EUR

Gwarancja bankowa wykonania umowy Nr GW/004686/18 z 0
dnia 24 grudnia 2018 z Fabryka Urzgdzen Dzwigowych S.A.

Minsk Mazowiecki udzielona przez BGZ BNP PARIBAS S.A.

w Warszawie z dnia 24 grudnia 2018 i obowigzuje do

31.12.2020 na kwotg 72 500,00 zt

PLN’000

73

Razem 115

73

75



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2021 w tys. zt

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta inwazje militarng w Ukrainie. W chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego konflikt
trwa i dalszy rozwdj sytuacji w Ukrainie jest trudny do przewidzenia. Grupa i Spétka nie majg istotnej ekspozycji operacyjnej na Ukrainie niemniej
konflikt moze mie¢ wptyw na europejska i globalng gospodarke. Grupa i Spétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe przeanalizowata
wptyw konfliktu i aktualnej sytuacji politycznej w Ukrainie na sytuacje Grupy. Ponizej przedstawiono najwazniejsze obserwacje i fakty wynikajgce z
przeprowadzonej przez Zarzad analizy:

tancuch dostaw

1. Zrodtem zaopatrzenia Spétki w drewno jest w 94% Polska — drewno kupowane jest zaréwno od Laséw Panstwowych, jak tez z laséw
prywatnych. Poza tym Spétka importuje drewno z Krajéw Nadbattyckich — to zrédto stanowi 5% zaopatrzenia w surowiec drzewny. Jednoczes$nie
20% catkowitego surowca pochodzi z zaktadu w Estonii, ktérego wtasnoscig jest Valmos, spétka zalezna od Paged Pisz. Te elementy powoduja,
iz Spotka wykazuje dywersyfikacje dostaw surowca i ma zapewniong ciggtos$¢ produkcji. Sytuacja na Ukrainie w zwigzku z tym nie wptywa
negatywnie na taricuchy dostaw dla Spéfki.

2. Jednoczesnie Spétka obserwuje na rynku, iz fancuchy dostaw zostaty zerwane dla wszystkich firm, ktére byty powigzane z Rosja, Biatorusig i
Ukraing. Obecnie firmy handlowe i producenci wykorzystujgcy sklejke poszukuja nowych dostawcéw. Obserwowane jest bardzo duze
zainteresowanie wyrobami Spotki. Sklejka rosyjska stanowita okoto 40-50% rynku w Europie w segmencie handlowym, w zwigzku z tym w Spétce
obserwowane sg zwigkszone poziomy zamowien.

3. Na import sklejki ze wschodu bardzo duzy wptyw ma nie tylko odcigcie Rosji od systemu rozliczeh SWIFT, ale rowniez wdrozenie, rozszerzenie
dodatkowych sankcji na Biatoru$, ktéra réwniez byta eksporterem wyrobéw drzewnych do krajéw Unii Europejskiej.

Zmiany w zakresie popytu i rynkéw zbytu

1. Obecnie 60% sprzedazy sklejki stanowi eksport, gléwnie do Niemiec, Skandynawii, Wielkiej Brytanii, Wtoch i Francji, a wigc do panstw Europy
Zachodniej. Od poczatku roku Spétka obserwuje wzmozone zainteresowanie swoimi produktami réwniez w Polsce, gdzie sprzedaz stanowi 40%.
2. Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje, na przetomie roku 2021 i 2022 Spétka zdecydowata sig podnie$¢ ceny w styczniu 2022 roku, a w
kolejnych miesigcach réwniez miaty miejsce wzrosty cen, w odpowiedzi na zainteresowanie rynkowe produktami Spétki.

Podsumowuijac, aktualna sytuacja w Ukrainie nie wptywa negatywnie na dziatalno$¢ Spotki, co wiecej Spotka obserwuje pozytywne efekty w
aspekcie marzowosci dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie na dzier podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie
oceni¢ wptywu wojny na Ukrainie na przyszie sprawozdania finansowe, ze wzgledu na nieustannie zmieniajgca sie sytuacje w gospodarczg i
polityczng w kraju i na Swiecie. W przypadku eskalacji konfliktu, wojna w Ukrainie moze mie¢ wptyw na poziom przychodéw, przeptywy, wycene
okreslonych pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz pozostate obszary dziatalno$ci Spotki.Niemniej na obecnym etapie konflikt na Ukrainie nie
wptywa w negatywny sposéb na dziatalno$¢ operacyjng Spoiki i nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Poza wyzej opisanym, wszystkie zdarzenia po dniu bilansowym majgce wplyw na sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostaty
ujete i opisane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

40. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W 2021 roku nie wystapity nowe postepowania sgdowe i arbitrazowe.

41. Informacja o zobowigzaniach z tytutu podpisanych umoéw a nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu

W koncu 2021 roku zostaty podpisane umowy ramowe z dostawcami drewna, zywic, wypetniaczy i utwardzaczy na dostawy, ktére bedag
realizowane w 2022 roku oraz umowy inwestycyjne na zakup srodkow trwatych na fgczng kwote 2.817 tys.zt, ktore réwniez bedg realizowane w
2022 roku.

42. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

2020 rok

Wynagrodzenie firmy audytorskiej Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k.) z siedzibg w Warszawie wynikajace z
podpisanej umowy z dnia pazdziernika 2019 r. o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 01.01.2020
r. do 31.12.2020 r. wyniesie 183 tys. zt. + VAT oraz zostanie powigkszone o inflacje.

Ponadto ustalono dodatkowe wynagrodzenie w wysokos$ci do 10% kwoty z pkt. powyzej na koszty zwigzane z realizacjg przedmiotowej umowy (w
szczegolnosci koszty przejazdéw, zakwaterowania pracownikdéw wykonujgcych projekt).

2021 rok

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki Paged Pisz Sp. z 0.0. wybrata Deloitte Audyt Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétke komandytowg - na audytora sprawozdania finansowego Spotki.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k.) z siedzibg w Warszawie za badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. wyniesie 210 tys. zt. + VAT oraz
zostanie powiekszone o inflacje.

Ponadto ustalono dodatkowe wynagrodzenie w wysokos$ci do 10% kwoty z pkt. powyzej na koszty zwigzane z realizacjg przedmiotowej umowy (w
szczegolnosci koszty przejazdéw, zakwaterowania pracownikdéw wykonujgcych projekt).
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43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd w dniu 14 kwietnia 2022 roku.

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU
Imie i nazwisko/petniona funkcja Podpis

Ja rosl’aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Michniuk

. . Data: 2022.04.14 14:37:00
Michniuk o0

Ma re k M |C h a* Elektronicznie podpisany

przez Marek Michat Bednarz
Data: 2022.04.14 14:56:58

Bednarz +02'00"

Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu

Marek Bednarz - Dyrektor Finansowy

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
E|2b i eta Elektronicznie podpisany

przez Elzbieta Remiszewska
Data: 2022.04.14 13:09:45

Remiszewska ;o0

Elzbieta Remiszewska- Kieronik Dziatu Ksiegowosci

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO SPORZADZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Elektronicznie podpisany

Magdalena Nadolna- Straszy specjalista ds.. Magdalena przez Magdalena Nadolna
Data: 2022.04.14 13:08:03

Finansowo-Ksiegowych NadOI na P
+
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