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|SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
|ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 31 GRUDNIA 2022 [UKLAD KALKULACYJNY]

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 444 493 292 780
Koszt wtasny sprzedazy 7 300 498 216 413
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 143 995 76 367
Koszty sprzedazy 7 34139 25284
Koszty zarzadu 7 28 457 25959
Pozostate przychody operacyjne 8 807 745
Pozostate koszty operacyjne 9 1124 376
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 81 082 25493
Przychody finansowe 10 14583 21414
Koszty finansowe 11 18 528 16 408
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 77137 30499
Podatek dochodowy 12 16 205 4 892
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 60 932 25607
Zysk (strata) netto 60 932 25607
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski

lub straty

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 83 -149
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 12 -15 28
dochodéw

Inne catkowite dochody (netto) 68 -121
Catkowite dochody ogotem 61 000 25 486
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|SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
|ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 31 GRUDNIA 2022 [UKLAD POROWNAWCZY]

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy 5 444 493 292 780
Pozostate przychody 8 807 745
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 445 300 293525
Zmiana stanu produktow 7 -12 994 2403
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 7 1074 -2 158
Amortyzacja 7 9119 8543
Zuzycie surowcow i materiatow 7 244 455 156 711
Ustugi obce 7 57 695 41 625
Koszty $wiadczen pracowniczych 7 57 093 54 560
Podatki i optaty 7 2411 2285
Zmiana stanu odpisoéw naleznosci handlowych 7 168 128
Pozostate koszty 7 2479 1912
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 1594 1647
Pozostate koszty operacyjne 9 1124 376
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 364 218 268 032
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 81082 25493
Przychody finansowe 10 14 583 21414
Koszty finansowe 11 18 528 16 408
Zysk przed opodatkowaniem 77 137 30499
Podatek dochodowy 12 16 205 4 892
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 60 932 25 607
Dziatalnos$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 60 932 25 607
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski
lub straty
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 83 -149
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych -15 28
dochodow
Inne catkowite dochody (netto) 68 -121
Catkowite dochody ogétem 61 000 25 486
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Nota nr Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 113997 110 554
Wartosci niematerialne 18 1640 285
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i 19 425 818 408 970
stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe 20 125 794 118 921
Pozostate aktywa dtugoterminowe 21 0 0
Aktywa trwate razem 667 249 638 730
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 41 758 24 342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 47 507 34 528
Pozostate aktywa finansowe 20 16 708 17 479
Biezgce aktywa podatkowe 12 0 0
Pozostate aktywa 21 1360 1219
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 18 349 4903
125 682 82471
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 0 0
Aktywa obrotowe razem 125 682 82471
Aktywa razem 792 931 721201
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Stan na Stan na

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 24 219 450 219 450
Kapitat zapasowy 25 122 607 98 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 -458 1 -525
Pozostate kapitaly rezerwowe 25 59 362 59 362
Zyski zatrzymane w tym: 26 60932 25607
zysk(strata) netto roku biezacego 26 60 932 25 607
Razem kapitat wiasny 461 893 401 894
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 67 552 75172
Pozostate zobowigzania finansowe 28 152 256 147 668
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 29 1740 2526
Rezerwa na podatek odroczony 12 8870 4909
Przychody przysztych okresow 34 1374 1521
Zobowiazania dlugoterminowe razem 231792 231796
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31 55 599 40 640
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 25740 34 816
Pozostate zobowigzania finansowe 28 422 4030
Biezgce zobowigzania podatkowe (podatek dochodowy) 12 11 625 2097
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 4832 5093
Rezerwy krétkoterminowe 29 157 111
Przychody przysztych okresow 34 871 724
Zobowiazania krétkoterminowe razem 99 246 87 511
Zobowigzania razem 331038 319 307
Pasywa razem 792 931 721 201
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 31 GRUDNIA 2022 [METODA POSREDNIA]

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 77 138 30 499
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej

(Przychody) / Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw (bez réznic kursowych, zrealizowanych i niezrealizowanych

zyskow/strat z instrumentow finansowych) 4441 2357

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej 403 -2 482
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 117 -185
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 9119 8543
Koszty inwestycji zaniechanych 0 0

(Zysk)/strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych 16 -118
(Zysk) / strata z realizacji IRS 1724 1118

(Zysk) / strata z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
(Przychody) / koszty z poreczenia kredytu 113 -149
Inne korekty (spisanie zobowigzan finansowych, otrzymane dotacje 183 206
89214 39789

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci -12 317 -10 473

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw .17 416 1795

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -141 -179
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan 17 873 -4795

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 917 1438

Zwigkszenie przychoddéw przysztych okreséw 0 327

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 76 296 27 902

Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 2732 2 052

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73564 29 954
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 31 GRUDNIA 2022 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Nota nr Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych .16 847 -645

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 10 524

Otrzymane odsetki 45 2 653

Udzielenie pozyczek -6 481

Wykup weksli obcych przez emitenta 1580 16 165

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate .14 458 -6 169

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 8 172
Ptatno$ci za wartosci niematerialne -1674 -243

Wptywy/wydatki z tytutu poreczenia kredytu 1836 149

Inne wydatki inwestycyjne 662 1670

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna 230172 14 455
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji weksli 0
Wplywy z kredytow 97 862 5979
Wptywy z pozyczek 1905
Wplywy z tytutu faktoringu
Sptata kredytow -113 569 -38 569
Spfata pozyczek -1 896
Ptatnosci z tytutu uméw faktoringu 415 -129
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -3903 -3192
Ptatnosci z tytutu emisji weksli 0
Odsetki od weksli wtasnych 0
Odsetki od pozyczek 3
Odsetki od kredytow -8 640 -4 795
Odsetki od leasingéw 281 2091
Woydatki na poreczenie kredytu 0 -119
Inne wptywy/wydatki finansowe - dofinansowania do wynagrodzen i wzrostu
cen energii elektrycznej, zwrot za earn-out 0
Dywidendy wyptacone na rzecz witascicieli -1 000 0
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
-29 946 -41 110
Przeplywy pieni¢zne netto razem 13 446 3299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 4903 1604
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18 349 4903
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Sprawozdanie finansowe za rok 2022
w tys. zt

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 DO 31 GRUDNIA 2021

Kapitat Kapitat

podstawowy zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

[ LEE
kapitaty
rezerwowe

Akcje wiasne

Réznice
kursowe

Zyski
zatrzymane Razem

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

[ LEE
kapitaty
rezerwowe

Akcje wiasne

Stan na 1 stycznia 2021 roku 219 450 95 875 -404 59 362 0 0 2125 376 408
0
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 25607 25 607
Inne catkowite dochody 0 -121 o] 0 o] 0 -121
Catkowite dochody za okres 0 -121 0 0 0 25 607 25 486
Podziat zysku 0 2125 0 0 0 0 -2125 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 219 450 98 000 -525 59 362 0 0 25607 401 894
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 DO 31 GRUDNIA 2022

Réznice
kursowe

Zyski
zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2022 roku 219 450 98 000 -525 59 362 0 0 25607 401 894
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 60 932 60 932
Inne catkowite dochody 0 68 0 0 0 0 68
Catkowite dochody za okres 0 0 68 0 60 932 61 000
Umorzenie akcji wkasnych i przeniesienie na

kapitat rezerwowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 24 607 0 0 0 0 -24 607 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -1 000 -1 000
Zaokraglenia 0 0 0 -1 0 0 0 -1
Stan na 31 grudnia 2022 roku 219 450 122 607 -457 59 361 0 0 60 932 461 893
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1. Informacje ogéine
1.1 Informacje o jednostce

Do dnia 24.09.2018 roku spétka dziatata pod firmg "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w Piszu zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym w Olsztynie - VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 5.11.2001 roku pod numerem 0000059338.

W dniu 24.09.2018 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie - VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostato zarejestrowane
przeksztatcenie "Sklejka-Pisz" Paged S.A. w "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0. w Piszu. Spotka rozpoczeta wéwczas dziatalno$¢ pod nowym numerem KRS
0000749961.

W dniu 25.09.2019 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie - VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata zarejestrowana zmiana
nazwy Spotki z "Sklejka-Pisz" Sp. z 0.0. na Paged Pisz Sp. z 0.0.

Spotka dziata obecnie pod firmg Paged-Pisz Sp. z 0.0.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu
Marek Michat Bednarz - Czlonek Zarzadu
Bartosz Tomasz Budnicki - Cztonek Zarzadu
Krzysztof Jan Moraczewski - Czlonek Zarzadu

W ciggu 2022 roku wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 7/2022 z dnia 31.05.2022 zostat powotany na Czlonka Zarzadu Krzysztof Jan Moraczewski
Uchwatg Rady Nadzorczej nr 9/2022 z dnia 31.07.2022 zostat powotany na Cztonka Zarzadu Bartosz Tomasz Budnicki
Z dniem 31 stycznia 2022 roku Pan Michat Mréz zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu.O

Rada Nadzorcza:

Daniel Piotr Scigata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Tomkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander Piotr Ktak - Cztonek Rady Nadzorczej
Hubert Andrzej Rozpedek - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Tomasz Kiobut - Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu 2022 roku wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 30.09.2022 roku uchwatg NZW Nr 14/2022 powotano na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Daniela Piotra Scigala.
Uchwatg NZW Nr 16/2022 Pan Hubert Andrzej Rozpedek zostat powotany na Czlonka Rady Nadzorczej.

Z dniem 31.05.2022 Pan Krzysztof Moraczewski zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Uchwatg NZW Nr 2/2022 Pan Przemystaw Tomasz Kiobut zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwatg NZW Nr 1/2022 Pan Rafat Karcz zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Z dniem 15.03.2023 roku Pan Hubert Rozpedek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 roku oraz na 31 grudnia 2021 roku struktura poInikow ji i jest epuja
Podmiot Siedziba llos¢ udziatow % posiadanego % posiadanych praw glosow
kapitatu
PAGED Fundusz Inwestycyjny z siedzibg w 4389 000 100% 100%
Zamkniety Aktywow Niepublicznych ~ Warszawie
jedyny akcjonariusz
Razem X 4 389 000 100% 100%

1.2 Informacje o Spéice

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalno$ci okreslonej w dziale 3 rub. 1 Krajowego Rejestru Sadowego, realizowanej w biezagcym okresie przez Spotke jest
dziatalno$¢:

- produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna PKD 16.21.Z,
1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg
dokfadnoscia.

1.4  Poréwnywalnosé¢ danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje:

- okres biezacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku,
- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

1.5  Audytor

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.

ul. Al. Jana Pawta Il 22

00-133 Warszawa

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Xl Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego w
Warszawie pod numerem KRS 0000446833.

1.6 Banki

- Santander Bank Polska S.A.

- Bank Millennium S.A.
-PKOBP S.A.

- Alior Bank S.A.

- Bank Gospodarstwa Krajowego
- ING Bank Slgski S.A.

- Swedbank AS

1.7 Wybér podmiotu uprawni do badania spr ych

Spodtka zawarta umowe o badanie sprawozdania finansowego w dniu 25 marca 2022 roku (z pdzniejszym Aneksem) z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0 Sp. k..
Umowa zostata zawarta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego na dwa lata za okresy 12 miesiecy koficzacych sie 31 grudnia 2021 roku
oraz 31 grudnia 2022 roku, sporzgdzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, (zwanej dalej "MSSF") w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unig Europejska.
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1.8 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Do korica 2017 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi Spétka jako jednostka zalezna sporzadzat PAGED
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poczagwszy od 2018 roku Spoétka jako jednostka dominujgca dla spotek zaleznych: Paged Morag S.A. (dawniej
"Paged-Sklejka" S.A. w Moragu), Paged Bis IP p. z 0.0. w Warszawie ( dawniej Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k.) oraz Paged Eesti (dwaniej Osauhing
Valmos w Parnu Estonia) - sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Spétkami zaleznymi od Paged Pisz Sp. z 0.0. sg takze spétki: Paged Lab
Tech Sp. z 0.0. w Piszu oraz Paged Deutschland Gmbh w Berlinie, jednakze ze wzgledu na niewielkg skale dziatalnosci podmioty te nie sg objete
konsolidacja.

1.9  Pofaczenia Spétek
W okresie sprawozdawczym nie wystapito tgczenie spotek.

1.10  Zmiana akcjonariusza Spotki

W latach 2021-2022 nie nastgpita zmiana Wspdlnikow Spotki.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami
wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejska, na mocy Rozporzadzenia w spawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej "MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2022 Spétka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2021, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig¢ w dniu lub po 1 stycznia 2022 . :

. Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsigwzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do MSSF 3 zatwierdzone w UE
w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywéw trwatych do uzytkowania zatwierdzone
w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodzace obcigzenia — koszt wypetnienia umowy
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pézniej. Zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano daty jej wejscia w
zycie).

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki za 2022 rok.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw oraz zmian do standardéw i
interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktére obowiazujq dla okreséw spr ych rozpoczynajacych si¢ 1 sty ia 2023 roku lub poézniej:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Nowy standard MSSF 17 "Umwey ubezpieczeniowe" uwzgledniajgcy zmiany z czerwca 2020r. i grudnia
2021r. - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub
pdzniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja wartosci szacunkowych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan z pojedynczej transakcji (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),
Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami (data wejscia w zycie wg RMSR: 1
stycznia 2024 roku lub pdzniej),

. Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego (data wejscia w zycie wg RMSR: 1
stycznia 2024 roku lub pdzniej),

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016

roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych
przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Wedtug szacunkéw Spodtki, wiw nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie
zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wg MSR 39 "Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena" nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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2.2 zeni y ji dzi Sci gospodarczej
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Paged Pisz sp. z 0.0. (dalej: Spotka) w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok 2022, objety niniejszym sprawozdaniem, przynioést poprawe wynikéw Spétki w stosunku wynikéw zrealizowanych w roku poprzednim oraz bardzo
istotng poprawe w stosunku do wczesniejszych lat.. W latach 2019-2020 Spdtka poddana byta nieustannej presji cenowej, wptywajacej negatywnie na
marzowos$¢ operacyjna, a ktorej przyczyng w szczegolnosci byt spadek cen transakcyjnych w segmencie sklejki brzozowej z powodu nieuczciwych praktyk
zanizania cen eksportowych przez producentow sklejki brzozowej z Rosji. W roku 2021 petnym sukcesem zakonczyto sig¢ postgpowanie antydumpingowe
przeciwko rosyjskim producentom sklejki brzozowej zainicjowane przez konsorcjum, ktérego Spoétka byta jednym z lideréw — w drugim kwartale 2021 roku
zostaty natozone przez Unig Europejska tzw. cta prowizoryczne, a w ostatnim kwartale 2021 roku tzw. cta ostateczne.

Potaczenie wiw czynnikow z korzystng sytuacjg rynkowa przyniosto Spotce rekordowe wyniki finansowe w 2022 roku. Prognozy na kolejne lata rowniez s
bardzo optymistyczne i Spotka oczekuje, ze wyniki w kolejnych latach bedg znaczaco lepsze od roku 2022.

Pod koniec roku 2022 Spétka z sukcesem zakonczyta proces refinansowania posiadanego dotychczas kredytu w ramach umowy konsorcjum bankowego
Cascada. Nowa umowa kredytowa znaczgco zmienita okres kredytowania w stosunku do poprzedniego zowowigzania. Zapadalno$¢ kredytu z ostatnig
sptacang ratg balonowa, przesuneta sig z roku 2025 na rok 2027, co poprawito bezpieczenstwo i przewidywalno$¢ biznesowg. W prerspektywie pozwoli to
na realizacje nowych, perspektywicznych projektéw. Juz w trakcie trwania poprzedniego konsorcjum cze$¢ bankéw podjeta decyzje o przesunieciu Grupy z
dziatu restrukturyzaciji do dziatu biezacej obstugi.

Zmiana waluty kredytu dtugoterminowego z PLN na EUR spowoduje oszczednos$ci na odsetkach, z uwagi na dysparytet EURIBOR-WIBOR. Roczne
oszczednosci na dzien dzisiejszy wynoszg ok 5% kapitatu pozostatego do sptaty. Dopasowanie waluty kredytu do dochodéw uzyskiwanych w wiekszosci w
EUR, spowoduje dalsze oszczednosci ok 2% raty kredytu z tytutu spreadu. Nowa umowa kredytu RCF zostata zawarta na 2 lata z mozliwoscig prolongaty,
co poprawia bezpieczenstwo i przewidywalnos¢ biznesu. Kredyt RCF daje mozliwo$¢ czerpania limitu w PLN jak i w EUR, co daje mozliwo$¢ lepszego
dopasowania do biezacych potrzeb i mozliwo$¢ dalszych oszczednoséi z tytutu odsetek.

Konsorcjalna umowa kredytowa podnosi dostgpne limity wykorzystania leasingu, faktoringu i gwarancji wystawionych dla dostawcéw, co zabezpiecza
zwigkszone zapotrzebowanie spétki na kapitat obrotowy zwigzany ze znaczacym powigkszeniem skali biznesu oraz wzrostem cen materialéw i cen
sprzedazy wytworzonych produktow.

Nowa umowa kredytowa nie zawiera ograniczen w nabywaniu ustug i produktéw od podmiotéw wchodzacych w sktad tej samej grupy finansowej, co
poszerza mozliwosci integralnego rozwoju catej grupy. Zawarta w umowie kredytowej mozliwo$¢ przystapienia do konsorcjum kolejnego banku z
mozliwoscig podniesienia limitu RCF o dodatkowe 35 M PLN, daje wigksze mozliwo$ci rozwoju biznesu i powigksza bufor bezpieczenstwa

W zwigzku z powyzszym Zarzad ocenit, Zze brak jest ryzyka ptynnosci i zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.3 Wplyw 6 i irusa COVID-19 na sprawozdanie finansowe 2022

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus
rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw objat wiele krajow. W chwili obecnej zgodnie z publikowanymi informacjami wirus znajduje sie
w recesji i nie stanowi duzego zagrozenia dla gospodarki.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja wcigz jest dynamiczna, negatywny wptyw na jednostke oceniany jest jako
znikomy.

Kierownictwo monitoruje potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Spétki.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja pandemiczna nie wptywa negatywnie na dziatalno$¢ Spoétki i w opinii Zarzadu nie powoduje
potrzeby sporzadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2022.

2.4 Wplyw wojny na Ukrainie na sprawozdanie finansowe 2022

W chwili sporzadzenia niniejszego nadal trwa rozpoczeta w lutym 2022 roku inwazja Rosji na tereny Ukrainy, dalszy rozwdj sytuacji jest trudny do
przewidzenia. Spdtka i Grupa nie majg istotnej ekspozycji operacyjnej na Ukrainie w roku 2022 stad tez wptyw na sytuacje Spotki byt znikomy i wynikat
gtéwnie z zaobserowanego wzrostu cen paliw i energii, nie wptywajac jednak na wyniki Spotki.

Zrédiem zaopatrzenia Spotki w drewno jest w prawie 95% Polska — drewno kupowane jest zaréwno od Laséw Parstwowych, jak tez z laséw prywatnych.
Poza tym Spoétka importuje drewno z Krajéow Nadbattyckich — to zrédio stanowi okoto 5% zaopatrzenia w surowiec drzewny. Jednoczesnie okoto 20%
catkowitego surowca pochodzi z zaktadu w Estonii, ktérego wtasnoscig jest Paged Eesti, spétka zalezna od Paged Pisz. Te elementy powodujg, iz Spétka
wykazuje dywersyfikacje dostaw surowca i ma zapewniong ciggto$¢ produkcji. Sytuacja na Ukrainie w zwigzku z tym nie wplywa negatywnie na tancuchy
dostaw dla Spotki.

Jednoczesnie Spotka obserwuje na rynku, iz tancuchy dostaw zostaty zerwane dla wszystkich firm, ktére byty powigzane z Rosjg, Biatorusig i Ukraing, w
zwigzku z poszukiwaniem nowych dostawcéw przez firmy handlowe i producentéw wykorzystujacych sklejke, obserwowane jest bardzo duze
zainteresowanie wyrobami Spotki co wigze sie ze wzrostem poziomu zaméwien.

Podsumowujgc, aktualna sytuacja w Ukrainie nie wptywa negatywnie na dziatalno$¢ Spétki, co wiecej Spotka obserwuje pozytywne efekty w aspekcie
marzowosci dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie oceni¢ wptywu
wojny na Ukrainie na przyszte sprawozdania finansowe, ze wzgledu na nieustannie zmieniajgca sie sytuacje w gospodarczg i polityczng w kraju i na
$wiecie. W przypadku eskalacji konfliktu, wojna w Ukrainie moze mie¢ wplyw na poziom przychodéw, przeptywy, wycene okreslonych pozycji w
sprawozdaniu finansowym oraz pozostate obszary dziatalno$ci Spétki. Niemniej na obecnym etapie konflikt na Ukrainie nie wptywa w negatywny sposéb na
dziatalno$¢ operacyjng Spétki i nie powoduje zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych instrumentow finansowych, ktére sg
wyceniane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartos$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac¢ przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w
zwyczajowej transakcji na gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest
bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania
Spotka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow
lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spotki ustala sie na w/w
podstawie, z wyjagtkiem transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale
nie sg warto$ciami godziwymi takimi jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te
stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano inaczej.

31 Uj ie przychodéw lub

Przychody ze sprzedazy ujmowane wedtug metod opisanych w punkcie 3.1.1.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spdtka ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wszystkie koszty przypadajgce na dany okres sprawozdawczy
niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione, a nieodnoszace sie do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia
migdzyokresowe czynne (ujete w linii ,pozostate aktywa”), natomiast koszty nieponiesione a przypadajgce na dany okres stanowig rozliczenia
miedzyokresowe bierne (ujete w linii ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”).
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3.1.1 Przychody z uméw z klientami

Zgodnie z MSSF 15 Spétka ujemuje przychody z uméw z klientami, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:

- strony umowy zatwierdzity umowe (na pi$mie, ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami biznesowymi) i sg zobowigzane do wykonania
swoich zobowigzan,

- Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg zostac przekazane,

- Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane,

- umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tj. oczekuje sie, ze ryzyko, termin lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki ulenie zmianie w wyniku
umowy), oraz

- jest prawdopodobne, Ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za towary lub ustugi, ktére zostang przeniesione na
klienta. Przy szacowaniu prawdopodobienstwa $ciggalnosci kwoty zaptaty jednostka bierze pod uwage jedynie zdolnos¢ i zamiar klienta w zakresie zaptaty
tej kwoty w terminie. Kwota zaptaty, do jakiej jednostka bedzie uprawniona moze by¢ nizsza niz cena podana w umowie,
jezeli zaptata jest zmienna poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi obnizenie ceny,

Spétka taczy dwie lub wiecej umoéw, ktére zostaty zawarte réownoczesnie lub niemal réwnoczeénie z tym samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z
klientem) i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli:

- umowy sg negocjowane jako pakiet i dotycza tego samego celu handlowego lub

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach sg pojedynczymi zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia.
Spétka ujmuje zmiang umowy jako oddzielng umowe, jesli zakres umowy zwigksza si¢ ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg
uznawane za odrebne oraz jesli cena okreslona w umowie zwigksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg indywidualne ceny sprzedazy
dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug.

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie skfadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw. Przychody
ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W momencie zawarcia umowy Spodtka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug) lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje
przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastgpujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia w miare jego wykonywania,
- w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania
lub ulepszania — sprawuje klient,

- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a przystuguje jej egzekwowalne prawo do zaptaty za
dotychczas wykonane $wiadczenie.

Spotke przeprowadzita analize wptywu MSSF 15 na stosowane przez nig zasady ujmowania przychodéw. Analiza miata na celu okreslenie istotnych umoéw,
ktére moga potencjalnie zawiera¢ elementy wptywajgce na terminy ujmowania przychodéw lub kwote przychodéw w okresie sprawozdawczym, szczegolnie
w odniesieniu do premii handlowych i dodatkowych ustug. Ze wzgledu na fakt, ze niemalze 100% przychodéw Spotki pochodzi ze sprzedazy wyrobéw
gotowych, towaréw i materiatéw, Spotka stwierdzita, ze jej zobowigzania do wykonywania $wiadczen bedg realizowane po dostawie lub innym przeniesieniu
istotnego ryzyka wtasnosci — podobnie jak w obecnej polityce. Poniewaz Spotka zazwyczaj nie jest strong uméw wielokrotnych dostaw, w ktorych
zakontraktowane wartosci odbiegatyby od wartosci godziwej, ceny sprzedazy kazdego produktu sg najlepszymi szacunkami wartosci godziwych kazdego
elementu takich transakcji. W zwigzku z powyzszym wptyw MSSF 15 na praktyki Spétki w zakresie ujmowania przychodéw nie jest istotny.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s3 nieistotne w skali dziatalnosci Spétki i sg ujmowane w chwili zakonczenia ustugi.

3.2 Leasing
Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.2.1 Jednostka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig¢ jak aktywa jednostki i wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie ich
nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przewidywany okres ich uzytkowania lub
okres leasingu, jezeli brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

33 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien poprzedzajacy dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie
obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja.

3.4 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu
doprowadzenia ich do uzytkowania (dostosowywany skfadnik aktywoéw), zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Dostosowywanymi sktadnikami aktywow mogg by¢ w Spdice przede wszystkim rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne.

3.5 Koszty $wiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktorym Spoétka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w
przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg
wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysziych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia
ujmuije sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programoéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody
jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikéw aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt.
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3.6 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli dotacja dotyczy
danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd wspdtmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw (z wytaczeniem "$wiadectw efektywnosci energetycznej”), wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywania do sprawozdania z catkowitych dochodow przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Dotacje dotyczace "$wiadectw efektywnosci energetycznej" Spotka ujmuje w wartosciach nominalnych i w momencie sprzedazy wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zysk na tej transakcji.

Dotacje w ramach Tarczy Antykryzysowej (dofinansowanie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych do wynagrodzen) w zwigzku z
pandemig Covid-19 oraz dofinansowanie do wzrostu cen energiii elektrycznej Spotka ujmuje w wato$ciach nominalnych w pozostatych przychodach
operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

3.7 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.7.1  Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie
ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

W wyniku wprowadzonych zmian do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych poczawszy od roku 2018 na przedmiot opodatkowania podatkiem
CIT skfada sie dochod stanowigcy sume dochodu osiggnigtego z dwoch zrodet: zyskow kapitatowych oraz z pozostatej dziatalnosci. Brak jest mozliwosci
kompensowania strat poniesionych w ramach jednego zrédta dochodami uzyskanymi z innych zrédet przychodow.

Brak jest mozliwosci kompensowania strat poniesionych w ramach jednego zrédta dochodami uzyskanymi z innych zrédet przychodéw. Za 2022 rok Spétka
osiggneta strate ze zrédta kapitatowego oraz dochdd z dziatalnosci operacyjnej.

3.7.2 Podatek odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptacie lub zwrotowi w przyszio$ci w oparciu o réznice pomigdzy
warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z
tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne réznice przejéciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywéw lub rezerwy na
podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu jesli przestanie by¢
prawdopodobne osiggnigcie w przysztosci zyskéw podatkowych wystarczajacych do catkowitego lub czesciowego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow

zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu
kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.7.3  Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy
Podatek biezacy i odroczony wykazuje sig¢ w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wlasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite
dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw).
3.8 Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Paged Pisz Sp. z 0.0. podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma
prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy
nad tg jednostka z tytutu swojego zaangazowania w tg jednostke.
Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowaé lub zamieni¢.
Paged Pisz Sp. z o.0. weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej
wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Jezeli Spétka posiada mniej niz wiekszos$¢ praw glusu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze.
Przy ocenie czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wiadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustalerh umownych, a takze

- dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotynymi dziataniami w momentach
podejmowania decyzji, w tym wzroce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Spodtka wycenia udziaty w spotkach zaleznych po koszcie zgodnie z MSR 27 i testuje na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

3.9 Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz
na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktore w przysziosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Srodki trwate
obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym w kolejnych okresach o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w zasadach rachunkowos$ci. Amortyzacja dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do
uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzysci ekonomicznych ptynacych ze sktadnika
aktywow w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej, pomniejszonej o warto$¢ koricowa, w szacowanym okresie ich uzytkowania.
Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania

rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacji $rodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych
sktadnikéw $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 4do 77 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 77 lat
Srodki transportu od 2do 36 lat
Pozostate $rodki trwate od 4do 34 lat

Amortyzacja $rodkéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzaciji. Spotka prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako rzeczowe aktywa trwate i amortyzuje w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, natomiast jako odrebny sktadnik rzeczowych
aktywow trwatych ujmuje sie tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Pozostate koszty poniesione po poczatkowym ujeciu, np. koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyjne,
wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione, z wyjatkiem istotnych kosztéw generalnych przegladéw, ktére sg
ujmowane w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdw trwatych.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci,
przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe
ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w dalszej czgsci zasad rachunkowosci. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
odnoszone sg w koszty amortyzacji (koszt wiasny sprzedazy) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich
samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia
sie zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano
usunigcia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym
kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane do momentu zakoriczenia ich
budowy, tj. zanim nie sg dostepne do uzytkowania.

3.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg
by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzysci ekonomicznych ptyngcych ze sktadnika aktywow w szacowanym
okresie ich uzytkowania.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
warto$ci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie od 2do 5 lat

Wartoéci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla
wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty
warto$ci przedstawiono w dalszej czesci zasad rachunkowosci. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w
koszty dziatalno$ci podstawowej w pozycji amortyzacja i odpisy aktualizujgce.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sig¢ zgodnie z
zasadami rachunkowosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

3.11  Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuije sie przegladu wartosci netto kazdego sktadnika aktywéw w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace
na mozliwo$¢ utraty jego wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienigznych,
ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwéch nastepujgcych wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do
warto$ci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty warto$ci jest ujmowana, jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjgtkiem sytuaciji gdy sktadnik aktywow
ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartoéci traktowana jest jako obnizenie wczeéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej warto$ci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja
i utrata warto$ci, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie kapitatow w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.12  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki aktywow trwatych (lub grup do zbycia), jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

Aktywa trwate i grupy do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwéch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub wartos$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. Warto$¢ godziwg aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy (grup do zbycia) ustala sig¢ zgodnie z MSSF 13.

3.13  Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie produkciji przeznaczonej na sprzedaz oraz
majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary,
produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Zapasy wyrobow gotowych, potproduktow i produktéw w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy
netto.

Zapasy materiatdéw i towaréw wycenia sie w cenie nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniona czes¢ kosztéw posrednich produkcji, ustalona przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Wykorzystanie mocy produkcyjnych okreslane jest na podstawie zaangazowania maszyn
produkeyjnych.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia produkcji oraz koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasoéw, wynikajace z
ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszty zuzycia surowcow i materiatow/ koszt
wiasny sprzedazy.
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3.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesziych i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezagcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada warto$ci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony
trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywdw, jesli prawdopodobienistwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie
wycenic.

3.14.1 Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzacych zobowigzania ujmuje sig i wycenia jako rezerwy. Za umowe rodzaca zobowigzania uwaza sie umowe
zawartg przez Jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych wartosé przekracza wysoko$é korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15 i ia i naleznosci war

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.
Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobiernstwo
wyptywu $rodkoéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome. Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig
informacje o nalezno$ci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

3.16  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego. Warto$¢ poczatkowa aktywoéw finansowych wycenia
sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji (ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do tych aktywow finansowych), z wyjatkiem tych aktywow
finansowych, ktére wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuije sie bezposrednio w wynik. Warto$cig godziwg sktadnika aktywow finansowych
w momencie poczatkowego ujecia jest zazwyczaj jego cena transakcyjna, tj. warto$¢ godziwa dokonanej zaptaty.

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywdw pienigznych generowanych przez taki
sktadnik aktywéw, albo gdy umowne prawa do otrzymania przeptywow pienigznych wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w
takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci (w takim stopniu, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie). Jesli
natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig jako: aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy lub aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Klasyfikacja aktywéw finansowych zgodnie z
MSSF 9 uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienigznych sktadnika
aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy
zmienit sig biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

3.16.1  Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:
« celem Spofki jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywdéw pienigznych, oraz

« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigzne, ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i
odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wykazywane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, salda bankowe i
$rodki na rachunkach oraz pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci.

Wycena na dzien bilansowy ww. sktadnikéw aktywéw w zamortyzowanym koszcie nastepuje przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochdd odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci (w tym z tytutu
dostaw i ustug), gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Wycena w zamortyzowanym koszcie ujmowana jest w wyniku finansowym.

3.16.2 Aktywa fi y i w wartosci godziwej przez wynik 1y

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba Ze jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto Spétka, w momencie poczatkowego ujecia, moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru odnosnie do
poszczegdlnych inwestycji w instrumenty kapitatowe, czy ujmowac przyszte zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (w przeciwnym razie
wycenia je w warto$ci godziwej przez wynik finansowy).

Do grupy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sig aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik
aktywow finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

« stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskow; lub

« jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos$¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach (,niedopasowanie ksiggowe”); lub

« sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki
wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o
grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

« sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 9 ,Instrumenty finansowe”
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zalicza do tej kategorii zwtaszcza inwestycje w papiery wartosciowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub straty z wyceny ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Zysk lub strata netto ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

3.16.3 Aktywa 1y i w wartosci godziwej przez p ly

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:

« celem Spotki jest zaréwno utrzymywanie tych aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywéw pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow
finansowych, oraz

« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i
odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym (innych catkowitych dochodach), z wyjatkiem odpisow z
tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktdre ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu. W przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje sig¢ bezposrednio w wyniku finansowym.
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Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spétka prawa do ich
otrzymania, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dywidenda, a jej wysoko$¢ mozna oszacowac w sposob
wiarygodny. Warto$¢ godziwg aktywéw pienigznych denominowanych w walutach obcych okresla sig przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien
bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika
aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, za$ pozostate zmiany ujmuje si¢ w kapitale wtasnym.

3.16.4 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika
aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne. Jezeli Spotka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje
procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw. W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznosci, bada sig pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych
$rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomigdzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Na moment wdrozenia MSSF 9, Spdtka przeanalizowata historie odpiséw aktualizujgcych i w zwigzku z faktem, ze historycznie tracono naleznosci tylko w
przedziale wiekowym ponad 90 dni, do kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych przyjeto nastepujace wskazniki: przed terminem ptatnosci - do 0,1%; do
30 dni - do 1%; od 31 do 60 dni - do 3%; od 61 do 90 dni - do 5%; powyzej 90 dni - do 100% wartosci brutto naleznosci.

3.17 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmuje sig¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy instrumentu finansowego.

Wartos$¢ poczatkowg zobowigzan finansowych wycenia sie¢ w warto$ci godziwej. Koszty transakcji zwigzane bezposrednio z zaciggnieciem zobowigzan
finansowych (z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odejmuje si¢ od warto$ci godziwej zobowigzan
finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik ujmuje sig bezposrednio w wynik.

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy
wygasng.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje si¢ jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie albo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.17.1 Zobowia ia fil 1y i w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Do grupy zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
« zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

« stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
krotkoterminowych zyskow; lub

« jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zostac¢ sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w chwili
poczatkowego ujecia, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach (,niedopasowanie ksiggowe”); lub

« skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki
wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktorej informacje o
grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty
finansowe ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego, z wytgczeniem ewentualnej
zmiany wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktéra jest prezentowana w pozostatych
catkowitych dochodach.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg m.in. instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami.
Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest
nieodwotalna.

3.17.2 Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyowanym koszcie

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu emisji
obligaciji, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania. Na dzien bilansowy wycenia sig je po zamortyzowanym koszcie historycznym
metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie¢ metodg efektywnego dochodu (w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw), z
wyjatkiem zobowigzan (w tym zobowigzan z tytutu dostaw i ustug), gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim
okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

3.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie¢ w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.
W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Spotka definiuje okreslone instrumenty
pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia
warto$ci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywéw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki
dziatajace za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu przekracza 12
miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa
obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

3.18.1 Wbudowane instrumenty pochodne

W przypadku instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza stanowi sktadnik aktywow finansowych (objety
zakresem MSSF 9), dla catego kontraktu hybrydowego stosowane sg wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny w zaleznosci od modelu biznesowego oraz
umownych przeptywéw pienigznych.

Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza nie stanowi aktywa finansowego (objetego zakresem MSSF 9),
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z
charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym; samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument
pochodny spetniatby definicje instrumentu pochodnego oraz jezeli kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

3.18.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.
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4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych i przysztych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki moga sig rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sig w okresie, w ktérym nastgpita
weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci
jednostki i majgce najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie przychodéw

Spotka kieruje sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, a zwtaszcza
kwestig przeniesienia przez Spotke okreslonych rodzajow ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci na klienta.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy Zarzad skorygowat warto$¢ przychodéw o szacunkowa warto$¢ skont dla klientéw, ktore
zostang wyptacone w kolejnym roku a dotyczg sprzedazy roku biezacego.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Jak opisano wczesniej, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym nie wystgpita koniecznos¢ zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci
rzeczowych aktywow trwatych.

Wartosé godziwa instr ych
Zarzad dokonuje osadu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych, nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metode
wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy
rynkowe skorygowane o okrestone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia si¢ przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych
w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi sie zaobserwowa¢ cenami czy stopami rynkowymi.

Odpisy izuj: wartos¢ zap
Spotka dokonuje aktualizacji wartosci zapasow na kazdy dzien bilansowy. Przyjete w tym celu zasady zostaty opisane w nocie 22.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci
Spotka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy. Przyjete w tym celu zasady zostaty opisane w nocie 23.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w
nocie 29. Zmiana Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy przewidujgca m.in. stopniowe w ciggu 5 lat wygaszanie wyptat nagrod jubileuszowych oraz
zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 3,6%, do poziomu 6,5% i wzrost minimalnego wynagrodzenia w
gospodarce narodowej:

- do poziomu 15,6% w 2023 roku,

- do poziomu 8,4% w 2024 roku,

- do poziomu 6,0% w 2025 roku,

- do poziomu 5,0% w latach kolejnych

a takze zmiana wskaznikéw demograficznych spowodowaty spadek rezerw o 398 tys. zt.

Rozliczenia podatkowe

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich
stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszo$ci przypadkéw w okresie
poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w Zycie, jak i do transakcji, ktore
zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W
konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

W dniu 15 grudnia 2022 roku Paged Pisz Sp z 0.0. otrzymata wynik kontroli celno-skarbowej (,Protokét”) sporzadzony w ramach kontroli celno-skarbowej,
przeprowadzonej w Spotce przez Naczelnika Warmirnisko-Mazurskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Olsztynie (,UCS"). Przedmiotowa kontrola obejmowata
swoim zakresem przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za 2017 rok. Z tresci Protokotu
wynika, iz zdaniem UCS w rozliczeniach podatkowych od osob prawnych za 2017 rok Spotka niewtasciwie ujeta rozliczenia udziatu w przychodach i
kosztach spétki osobowej Paged S.A. IP sp.k. (,Paged Bis IP”), ktére Spétka rozliczata jako jej komandytariusz — wspdlnik spétki osobowej. Spétka nie
zgadza sie z ustaleniami Protokotu, gdyz w opinii Zarzadu ustalenia Naczelnika dokonane w trakcie kontroli celno-skarbowej sg wadliwe i nie moga
stanowi¢ podstawy do stwierdzenia, ze Spétka w 2017 r. niewtasciwie ujeta rozliczenia udziatu w przychodach i kosztach spétki osobowej Paged S.A. IP
sp.k. (,Paged Bis IP"). Jednakze z uwagi na che¢ jak najszybszego zakonczenia przedmiotowej sprawy, Spotka w terminie 14 dni od otrzymania
przedmiotowego Wyniku Kontroli (jeszcze przed przeksztatceniem kontroli w postgpowanie podatkowe), zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o KAS dokonata
korekty zeznania podatkowego i wptacita réznice w zobowigzaniu podatkowym za rok 2017 (wraz z odsetkami) ustalong przez Organ. Decyzja Spotki
podyktowana byta wzgledami ekonomicznymi. Spétka jest przekonana do swoich racji, niemniej zdaje sobie sprawe, ze diugotrwate postepowanie
podatkowe i prawdopodobnie postgpowanie sadowo-administracyjne, skomplikowany stan faktyczny sprawy i watpliwosci prawne, ktére nalezatoby w tym
postgpowaniu rozstrzygnag¢, mogg generowac znaczace koszty po stronie Spotki, odciggajac uwage Spotki od prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej.
Wobec powyzszego, mimo Zze Spdtka nie zgadzata si¢ ze stanowiskiem Naczelnika zaprezentowanym w Wyniku Kontroli koriczacym przeprowadzong
wobec Spotki kontrole celno-skarbowg, Spétka podjeta decyzje o korekcie deklaracji CIT za 2017 r. uwzgledniajgcej ustalenia opisane w Wyniku kontroli i o
zaptacie kwoty 964 601 zt wraz z naleznymi odsetkami.

Spotka ujawnia te informacje w niniejszym sprawozdaniu finansowym, gdyz wynik w/w kontroli podatkowej moze mie¢ znaczenie dla warto$ci
potencjalnych roszczen podatkowych w pozostatych latach. W przypadku przeprowadzenia kontroli celno-skarbowej Organy Skarbowe w kolejnych
okresach mogg réwniez zakwestionowa¢ ujmowanie rozliczenien udziatéw w przychodach i kosztach spétki osobowej Paged S.A. IP sp.k. (,Paged IP”) ,
ktore Spotka wykazywata jako komandytariusz — wspolnik spotki osobowej. Zarzad Spétki ocenia, ze takie dziatania Urzedu sg moZliwe lecz mato
prawdopodobne, dlatego tez wyzej opisana sytuacja nosi znamiona warunkowego. Spotka przeanalizowata kolejne lata i z uwagi na to, ze w przypadku
kontroli podatkowej i wydania podobnych rozstrzygnie¢ przez Organy w kolejnych okresach nie wystgpitoby zobowigzanie do zaptaty podatku
dochodowago, w opinii Zarzadu Spétki jak i jej ekspertéow ryzyko ustalenia zobowigzan podatkowych z tych zdarzen jest mozliwe, ale nie jest
prawdopodobne i dlatego nie rozpoznano rezerw na te zdarzenia.

Do daty podpisania zatagczonego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym wymagajace dodatkowych ujawnien.
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5. Przychody

Analiza przychoddéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakoficzony Okres zakonczony 31/12/2021

31/12/2022
Dziatalnos¢ kontynuowana: PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktow 441 547 290 601
Przychody ze $wiadczenia ustug 238 130
Przychody ze sprzedazy towaréw 21 427
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2 687 1622

444 493 292780

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczy przychodow z
umow z klientami rozpoznanych zgodnie z MSSF 15.

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Spdtki z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw oraz
geograficznych obszaréw, w ramach ktérych nastepuje sprzedaz jest jednolita, w sprawozdaniu nie
wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw dziatalnosci.

W przychodach ze sprzedazy Spotki nie wystepuje sezonowos$¢ ani cykliczno$¢ dziatalnosci.
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6. Przychody z gtéwnych produktoéw i ustug

Przychody z tytutu gldwnych produktéw, towaréw i ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Sklejki 424 561 273 554
Ptyty stolarskie 0 72
Ksztattki sklejkowe 0 91
Lignofol, elkon i ptyty specjalne 6 369 8937
Pozostate wyroby 10 617 7 947
Towary i materiaty 2708 2049
Ustugi 238 130
444 493 292780

Spétka eksportuje swoje wyroby oraz towary gtéwnie do Europy, Afryki, Ameryki Pin., Australii oraz Azji:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Okres zakornczony Okres zakornczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kraju 160 228 106 698
Eksport 284 265 186 082
Europa w tym: 275724 174 938
Albania 0 67
Austria 878 849
Belgia 8416 5074
Bosnia i Hercegowina 0 481
Butgaria 0 20
Chorwacja 1809 819
Czechy 7 566 5518
Dania 17 762 12 329
Estonia 546 487
Finlandia 1214 1070
Francja 20 209 13 557
Hiszpania 1429 1320
Holandia 1271 702
Irlandia 1358 658
Litwa 2508 903
totwa 0 899
Niemcy 150 518 94 417
Norwegia 12 279 5721
Portugalia 0 195
Rumunia 246 355
Stowacja 0 1346
Stowenia 1552 1506
Szwecja 16 219 10 727
Szwajcaria 184 166
Ukraina 0 223
Wegry 4631 4813
Wiochy 13 950 6 383
Wielka Brytania 11179 4333
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Azja 6 950 10 266
Chiny 0 107
Turcja 4821 8 466
Tajlandia 762 362
Japonia 870 1098
Singapur 330 0
Indonezja 167 233
Afryka 0 592
Algeria 0 327
Maroko 0 265
Ameryka Pin. i Pid. w tym: 1591 286
USA 1406 286
Meksyk 185 0
Kanada 0 0

444 493 292 780
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7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktow -12 994 2403
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 1074 -2 158
Amortyzacja 9119 8543
Zuzycie surowcow i materiatow 244 455 156 711
- w tym odpisy aktualizujgce -1 446 1069
Ustugi obce 57 695 41 625
Koszty $wiadczen pracowniczych 57 093 54 560
Podatki i optaty 2411 2285
Zmiana stanu odpiséw naleznosci handlowych 168 128
Pozostate koszty 2479 1912
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1594 1647
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 363 094 267 656

W obszarze kosztdow dziatalnosci operacyjnej najistotniejsza pozycjg jest zuzycie surowcow i materiatdw
stanowigca 67 % ogotu kosztéw w 2022 roku (59% w 2021 roku). Kolejnym istotnym kosztem sg koszty
Swiadczen pracowniczych stanowigce 16% ogotu kosztéw w 2022 roku (20% w 2021 roku) oraz ustugi obce
stanowigce 16% ogoétu kosztéw w 2022 roku (16% w 2021 roku). W kosztach swiadczen pracowniczych
Spotka wykazuje wartos¢ wynagrodzen dla pracownikéw Spétki wraz z obowigzujgcymi narzutami a takze inne
koszty na rzecz pracownikdow wynikajgce z przepisow BHP i innych. Ustugi obce obejmujg m.in. ustugi
transportowe wyrobow gotowych i surowca drzewnego stanowigce 35% ogotu ustug obcych oraz w pozostatej
czesci ustugi zwigzane z dziatalnoscig Spétki, w tym miedzy innymi znak towarowy stanowigcy 29% ustug
obcych, ustugi doradcze - 7%, remonty i konserwacje maszyn i urzgdzen - 5%, najem pracownikéw - 11%,

ustugi ochrony i porzadkowe - 3% oraz prowizje posrednikow sprzedazy - 3%.

7.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 8 800 8526
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 319 17
Koszty amortyzacji ogétem 9119 8543

7.2 Pozostale koszty rodzajowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1409 1066
Podréze stuzbowe 160 91
Reprezentacja i reklama 362 218
Koszty zwigzane z ochrong $rodowiska 497 514
odprawy posmier 21 0
Pozostate koszty 30 23
Razem pozostate koszty rodzajowe 2479 1912
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8. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 167 317
Razem 167 317
Pozostate przychody operacyjne:

Odszkodowania (od ubezpieczycieli i pracownikow) 286 35

Rezerwa na odszkodowanie z tytutu awarii maszyn i urzgdzen oraz 0
utraconych zyskow

Rozwigzane rezerwy na zobowiazania 7 17

Dotacje do $rodkéw trwatych 147 147
Dofinansowanie z FGSP - COVID-19 0
Dofinansowanie z tytutu wzrostu cen energii 0

Z likwidaciji i sprzedazy aktywéw obrotowych 45 52
Noty uznaniowe 0 1
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych

Warto$¢ nieodptatnie otrzymanych skfadnikow aktywéw obrotowych

Odpisanie zobowigzan umorzonych 0 157

Pozostate 155 19
Razem 640 428
Ogdtem 807 745

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg odpisy z rozliczen
miedzyokresowych z tytutu otrzymanych dotacji do srodkéw trwatych, otrzymane dofinansowanie do wzrostu
cen energii elektrycznej, otrzymane odszkodowania od ubezpieczycieli z tytutu ubezpieczenia maszyn i
urzadzen od awarii oraz od pracownikdbw za zniszczone mienie, umorzone w wyniku przedawnienia
zobowigzania i nadptaty oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku obrotowym Spétki, warto$c
nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw aktywéw obrotowych (w szczegdlnosci czesci zamiennych do maszyn
produkcyjnych) a takze rozwigzane rezerwy na zobowigzania (w szczegélnosci na sprawy sgdowe z bytymi
pracowikami i dostawcami).
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9. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywoéw:
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych

Razem

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty zwigzane z dochodzniem naleznosci
Koszty likwidacji aktywow obrotowych
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania
Sktadki na rzecz organizaciji
Przekazane darowizny
Wyptacone odszkodowania pracownikom
Rozwigzanie rezerw na odszkodowania od ubezpieczycieli
Koszty zwigzane z nabyciem praw majgtkowych
Noty obcigzeniowe/ Kary
Pozostate

Razem

Ogdtem

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
0
0
0 1
381 138
36 97
63 61
12 11
0 0
288 0
22 0
4 1
318 67
1124 376
1124 376

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalno$cig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych, koszty likwidowanych aktywéw obrotowych w tym zapaséw zbednych, przekazane darowizny w
formie pienigeznej, utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sgdowych w tym odszkodowania
dla bytych pracownikéw, zaptacone sktadki na rzecz oraganizacji do ktorych przynaleznosc¢ spotki nie jest
obowigzkowa, rozwigzanie rezerw na odszkodownia od ubezpieczycieli utworzonych w latach poprzednich,
koszty inwestycji w wartosci niematrialne, ktére nie bedg kontynuowane.
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10. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Odsetki otrzymane za zwoke w zapfacie
Odsetki od weksli
Odsetki od udzielonych pozyczek
Odsetki od obligacji

Inne przychody odsetkowe (w tym od rezerw na
zobowigzania)
Razem

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

Razem
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Zysk z rozliczenia transakciji Irs
Dywidendy przyznane
Wynagrodzenie za udzielenie poreczen

Razem

Ogotem

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
0 0
2 0
854 1804
65 156
8 069 5827
0 0
8990 7787
2482
2482
0 0
1724 0
0 5545
3869 5600
5593 11 145
14 583 21414

Przychody odsetkowe z aktywow finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozostate przychody odsetkowe niezwigzane z aktywami finansowymi

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
0 0
8 990 7787
0 0
8 990 7787

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutlu otrzymanych odsetek od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych, m.in. w weksle, pozyczki i
obligacje. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych, rozliczenia transakciji
Irs, wycen instrumentéw finansowych oraz wynagrodzenie za wzajemne poreczenie udzielone w zwigzku z
umowa kredytowg z 27 listopada 2018 roku oraz umowg z dnia 14 grudnia 2022 przez podmioty zobowigzane z

umowy.
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11. Koszty finansowe

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym 905 275
Odsetki od kredytu nieodnawialnego (Cascada A, 5661 3868
B,terminowy)
Prowizja od kredytéw bankowego (linia wielocelowa i Cascada) 1353 790
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 44 88
Odsetki od obligacji 4814 4 658
Odsetki od weksli/pozyczek 0 3
Odsetki i prowizje od faktoringu 438 149
Pozostate koszty odsetkowe (w tym za zwtoke, od zyskow /strat 753 292
aktuarialnych)
Razem 13 968 10123
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych 402
Razem 402
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 1017 164
Strata z rozliczenia transakcji IRS 0 1118
Wynagrodzenie za otrzymane poreczenial/inne zabezpieczenia 3141 5003
Pozostate 0 0
Razem 4158 6 285
Ogotem 18 528 16 408

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet finansowania, w
tym: odsetki i prowizje ptatne z tytutu uméw kredytowych, umowy faktoringowej, leasingu finansowego ktérych
jednostka jest strong, naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci
finansowej zaliczane sg takze straty z tytutlu réznic kursowych, jak rowniez z tytutu rozliczenia transakcji
zabezpieczajacych IRS oraz wyceny kredytu wg zamortyzowanego kosztu. Istotng kwotg w pozostatych
kosztach finansowych jest kwota kosztéw wzajemnego poreczenia udzielonego w zwigzku z umowg kredytowg z

27 listopada 2018 roku oraz z umowg z dnia 14 grudnia 2022 przez podmioty zobowigzane z umowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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11.1 Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.20202 - 31.12.2022

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do wartosci
godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentéw
finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg kosztu
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing,
weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych
Przychody/ (koszty) z tytutu wynagrodzenia za
porgczenia kredytu

Zyskilstraty z dywidend

Razem

01.01.2021 - 31.12.2021

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do wartosci
godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentow
finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg kosztu
zamortyzowanego (obligacje, kredyt, leasing,
weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych
Przychody/ (koszty) z tytutu wynagrodzenia za
poreczenia kredytu

Zyskilstraty ze spisania zobowigzan finansowych

Razem

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Zobowiagzania

Aktywa finansowe . finansowe X
< oL . wyceniane w ) finansowe
Srodki pienigzne i wyceniane w o - wyceniane w X
R R wartosci godziwej . I wyceniane w Razem
ich ekwiwalenty zamortyzowanym R wartosci godziwej
) przez wynik - zamortyzowanym
koszcie . przez wynik R
finansowy " koszcie
finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0 -832 0 -832
0 0 1724 0 0 1724
0 0 0 0 429 429
0 8990 0 0 -13 895 -4 905
-114 -732 0 0 -174 -1 020
0 3869 0 0 -3141 728
0 0 0 0 0 0
-114 12 127 1724 -832 -16 781 -3876
. Aktywa finansowe quOW|azan|a Zobowigzania
Aktywa finansowe . finansowe X
< oL . wyceniane w ) finansowe
Srodki pienigzne i wyceniane w o R wyceniane w X
R R wartosci godziwej . P wyceniane w Razem
ich ekwiwalenty zamortyzowanym K wartosci godziwej
) przez wynik - zamortyzowanym
koszcie . przez wynik R
finansowy ) koszcie
finansowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 2961 0 0 2961
0 0 0 -1118 0 -1118
0 0 0 0 -479 -479
0 7787 0 0 -10 108 -2321
-72 -75 0 0 0 -147
0 5600 0 0 -5002 598
0 0 5545 0 0 5 545
-72 13312 8506 -1118 -15 589 5039
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12. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

12.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy:

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego

Razem

Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

12 724 3532

-464 0

12 260 3532

3945 1360

3945 1360

16 205 4 892

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wylgczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane woparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.Od 2004 roku obowigzujgca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest stawka 19%. Obecne
przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Spoétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Réznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 77221 30 350
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 14 672 5766
Efekt podatkowy przychodéw zwolnionych - réznice trwate 0 -1053
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
e -1124 -1 393

podatkowych - réznice trwate
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw

L e 735 1257
wedtug przepiséw podatkowych - réznice trwate
Efekt podatkowy przychodéw nie bedagcych przychodami wedtug przepiséw

- . -1575 -1297

podatkowych - réznice przejsciowe
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw

. e 1420 1875
wedtug przepiséw podatkowych - réznice przejsciowe
Efekt podatkowy przychodéw z roku biezacego bedacych przychodami wedtug
prawa podatkowego, nie ujetych w przychodach bilansowych - réznice przejsciowe 161 81
(cut off)
Efekt podatkowy kosztéw z roku biezgcego bedacych przychodami wedtug prawa
podatkowego, nie ujetych w kosztach bilansowych - réznice przejsciowe (cut off, -895 -513
leasingi)
Efekt podatkowy rozliczenia wyniku podatkowego spétki komandytowej 0 451
Razem efekt podatkowy przychodéw/kosztéw w rozliczeniu podatku dochodowego -1278 -592
Efekt podatkowy przychoddéw z lat ubiegtych ujetych w rozliczeniu podatkowym w 54 512
biezgcym roku )
Efekt podatkowy kosztéw z lat ubiegtych ujetych w rozliczeniu podatkowym w 2 865 -794
biezacym roku
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku z dziatalno$ci kontynuowanej 16 205 4 892

12.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnym
Pozycja nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

12.3 Podatek dochodowy ujety w innych skiadnikach catkowitego dochodu

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen -16 28
12.4 Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe
Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 11 625 2097
11 625 2097
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12.5 Podatek odroczony

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

wedtug tytutéw

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
- odpis aktualizacyjny warto$¢ zapaséw

- odpis aktualizacyjny naleznosci

- rezerwa na sprawy sagdowe

- rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
- rezerwa na premie roczne

- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego i inne
zobowigzania

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy (test cut-off, relamacije)
- odsetki od wyemitowanych obligacji naliczone nie zaptacone
- dyskonto weksli wtasnych / odsetki od pozyczek otrzymanych

- zobowigzanie z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i nieoptaconych
sktadek ZUS w czesci finansowanej przez z-d pracy

-wycena transakcji walutowych/instrumentéw finansowych
- kosztéw ujetych w ksiegach od niezaptaconych faktur
- strata podatkowa z dziatalnosci operacyjnej za 2019 rok
- strata podatkowa z dziatalnosci operacyjnej za 2020 rok
- strata podatkowa z dziatalnosci kapitatowej za 2022 rok
- koszty finansowania dtuznego z 2020 roku
- rezerwa na koszty optat bankowych
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Kompensata

Po kompensacie (wykazane w spawozdaniu z sytuacji finansowej)

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na
01/01/2021 (wykorzystanie) (wykorzystanie)  31/12/2021 (wykorzystanie) (wykorzystanie)  31/12/2022
aktywa przez ~ aktywa przez Inne aktywa przez  aktywa przez Inne
wynik finansowy catkowite dochody wynik finansowy catkowite dochody
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
654 -42 7 619 -60 -16 543
257 164 0 421 -284 0 137
41 -31 0 10 32 0 42
5 16 0 21 9 0 30
427 -123 0 304 -82 0 222
81 444 0 525 -42 0 483
33 10 0 43 16 0 59
56 25 0 81 80 0 161
1837 885 0 2722 914 0 3636
0 -1 0 0 0 0 0
116 -5 0 111 31 0 142
405 -321 84 -84 0 0
3 -3 0 0 0
2479 -1325 1154 -1 154 0 0
1995 -1 084 0 911 -911 0 0
0 0 0 0 802 0 802
0 531 0 531 -531 0 0
2 4 0 6 9 0 15
8391 -856 7 7 543 -1 255 -16 6 272
8391 X X 7543 X X 6272
0 X X 0 X X 0
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Rezerwa na podatek odroczony

- roznica pomiedzy warto$cig bilansowg a podatkowg srodkéw trwatych

- dyskonta weksli

- odsetki od pozyczek

- rezerwa na odszkodowania

- odsetek od objetych obligaciji

- wycena transakcji walutowych/instrumentéw finansowych
- koszt wtasny dotyczacy wytgczenia przychodow (test cut-off, reklamacje)

- koszty skapitalizowane bilasowo w wartosci poczatkowej udziatow w
Valmos

- prowizja aranzacyjna z tytutu zaciggnietego kredytu

- koszty ustug prawnych i wyceny nieruchomosci zwigzane z zaciggnigciem
kredytu

- koszty ustug prawnych i wyceny nieruchomosci zwigzane z zaciggnigciem
kredytu

Rezerwa na podatek odroczony

Kompensata

Po kompensacie (wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na Utworzenie/ Utworzenie/ Stan na
01/01/2021  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2021  (wykorzystanie)  (wykorzystanie)  31/12/2022
rezerwy przez rezerwy przez rezerwy przez rezerwy przez
wynik finansowy Inne catkowite wynik finansowy Inne catkowite
dochody dochody
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
8749 -220 0 8529 1065 0 9594
43 -16 0 27 3 0 30
149 -147 0 2 11 0 13
55 0 0 55 -55 0 0
2609 728 0 3337 1534 0 4871
10 151 0 161 -161 0 0
26 28 0 54 29 0 83
127 1 0 128 147 0 275
173 -33 0 140 -140 0 0
27 -8 0 19 -19 0 0
0 0 0 0 276 0 276
11 968 484 0 12 452 2 690 0 15 142
8 391 X X 7 543 X X 6 272
3577 1340 X 4909 3945 X 8870
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13. Zysk przypadajacy na jedng akcje/udziat

13.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje/udziat

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na
jedna akcje/udziat:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Zysk /strata za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy/udziatowcéw jednostki
60 932 25 607
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje/udziat z
dziatalno$ci kontynuowane;j 60 932 25 607

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
szt szt
Srednia wazona liczba akcji zwyktych/udziatéw wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajgcego na jedng akcje/udziat 4839 000 4839 000
Zysk na jedng akcje (w zt) 12,59 5,29

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku w Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000749961 zostalo zarejestrowane przeksztatcenie "Sklejka-Pisz" Paged Spoétka
Akcyjna w spotke z ograniczong odpowiedzialnosciag "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0. (obecnie Paged Pisz Sp. z
0.0.). Udziaty w Spotce w zwigzku z przeksztatceniem w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig zostaty objete
i pokryte w sposob nastepujgcy: Paged Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie objat 4.389.000 udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy udziat o tgcznej wartosci 219.450.000
zt i pokryt je majatkiem spotki przeksztatcanej, w zakresie kwoty 25 zt pokryt je wktadem pienigznym optaconym
w catosci.
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14. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne aktywa trwate, ktére Spoétka
zamierzataby zby¢ w ciggu najblizszych 12 miesigcy.
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15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021 01/01/2021

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto 210 207 198 544 189 199
Umorzenie 96 210 87 990 81 750
113997 110 554 107 449
Grunty wiasne 3157 3191 3225
Budynki 35931 33008 33952
Maszyny i urzadzenia 67 104 47 355 53178
Srodki transportu 1085 585 708
Inne $rodki trwate 143 253 365
Srodki trwate w budowie 5391 12 149 1885
Urzadzenia w leasingu 1186 14 013 14136
113 997 110 554 107 449

Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na 31 grudnia 2022 roku wyniosty 7.155 tys.zt, natomiast na 31 grudnia 2021
roku byta to kwota 2.817 tys. zt

Wartosé brutto

Grunty, w Budynki Maszyny i Srodki transportu Inne $rodki Srodki trwate  Urzadzeniaw Razem
tym PWUG urzadzenia trwate w budowie leasingu
finansowym

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2021 roku 3293 45 945 117 469 2983 950 1885 16 674 189 199,0000
Zakup 0 10 328 749 1087
Wykup z leasingu na wiasno$¢ 0 0
QOddanie do uzytkowania (ze STwB) 0 467 3463 3930
Sprzedaz 0 -5 304 -5 304
Likwidacje 0 -106 526 -632
Zwigkszenie w zwigzku z zastosowaniem 0
MSSF 16
Inne (zmiana stanu STwB) 0 10 264 10 264
Stan na 31 grudnia 2021 roku 3293 46 422 115 850 2983 950 12 149 16 897 198 544
Zakup 11 645 11 645
Wykup z leasingu na wiasno$¢ 14 569 855 252 15676
Oddanie do uzytkowania (ze STwB) 4394 2231 6 625
Sprzedaz 24 -24
Likwidacje -231 -15 270 -15501
Inne (zmiana stanu STwB) -6 758 -6 758
Stan na 31 grudnia 2022 roku 3293 50 816 144 040 3838 950 5391 1879 210 207
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2021 roku 68 11993 64 291 2275 585 0 2538 81750
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku -1 654 -1654
Eliminacja wskutek wykupu leasingu na 0
wiasnos¢
Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw -106 -526 -632
majatku
Koszty amortyzacji 34 1421 5964 123 112 872 8526
Stan na 31 grudnia 2021 roku 102 13414 68 495 2398 697 0 2884 87 990
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku -21 -21
Eliminacja wskutek wykupu leasingu na 2385 -2728 -343
wiasnos¢
Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw -216 -221 -437
majgtku
Koszty amortyzacji 34 1471 6293 355 110 758 9021
Stan na 31 grudnia 2022 roku 136 14 885 76 936 2753 807 0 693 96 210
Wartos¢ netto na 31.12.2021 roku 3191 33008 47 355 585 253 12 149 14013 110 554
Wartos¢ netto na 31.12.2022 roku 3157 35931 67 104 1085 143 5391 1186 113 997
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- WeKsel wyemitowany przez ragea morag S.A. W aniu 31 pazaziernika ZUzZ roku W Kwoclels.b8/ Tys. zi (wartosc nominaina 1b.49s 1ys. zi) z datg
odkupu w dniu 31 pazdziernika 2023 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; . Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscia
odkunnu weksla wvemitowanean nrzez Paaned Moraa S A 31 nazdziernika 2021 roku o warta€ci nominalnei 15 687 tus. 7zt ktarean termin adkunu

31 grudnia 2022 roku 31 grudnia 2021 roku
Wartos¢ poczatkowa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ poczatkowa Wartos¢ bilansowa
Budynki 749 644 749 749
Urzadzenia techniczne i maszyny 252 206 14 569 12 506
Srodki transportu 876 336 1577 758
Razem 1877 1186 16 895 14 013
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2427 2290 2427 2324
Ogotem 4304 3476 19 322 16 337

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodoéw:

2022 2021
Koszt wtasny sprzedazy 7786 7 455
Koszty ogdélnego zarzadu 1014 1071
Razem 8800 8526

15.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci

W biezgcym okresie obrachunkowym Spétka dokonata przegladu przydatnosci ekonomicznej posiadanych rzeczowych aktywow trwatych i w wyniku przegladu
dokonano likwidacji nieprzydatnych sktadnikéw aktywéw. Nie wystapity srodki trwate, na ktére nalezatoby utworzy¢ odpis aktualizujgcy ich warto$é. W zwigzku z
powyzszym odpis aktualizujgcy na koniec okresu nie wystapit.

Ostatnia aktualizacja stawek amortyzacyjnych na podstawie analizy okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych zostata wprowadzona w 2018 roku pod
datg 01.01.2018 r. na podstawie stosownej uchwaty Prezesa Zarzadu. Na koniec 2022 roku dokonano przegladu okreséw uzytecznosci ekonomicznej $rodkéw
trwatych i potwierdzono, Ze okresy te sg aktualne i nie zachodzi potrzeba ich aktualizacji.

tgczna kwota otrzymanych odszkodowan w odniesieniu do $rodkoéw trwatych, ktére ulegty awariom w 2022 roku wynosi 277 ty$ zt.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartg w dniu 27.11.2018 Umowg Kredytowg (opisang w nocie 27) na dzien 31 grudnia 2021 roku wystepujg nastepujgce obcigzenia na
rzeczowych aktywach trwatych:

- hipoteka ustanowiona zgodnie z przepisami prawa polskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ Spétki,
dla ktérych prowadzone sg nastepujace ksiggi wieczyste: OL1P/00012995/2, OL1P/00017511/1, OL1P/00031076/3 i OL1P/00033527/4 do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt.

- zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze rzeczowych aktywéw trwatych z grupy 2-8, ktérych warto$¢ netto na dzien
30.11.2018 roku (tj. ostatni dzien miesigca poprzedzajgcego dzien podpisania umowy kredytowej) wynosita 78.941 tys. z. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 795.000 tys. zt.

W dniu 14 grudnia 2022 r. Paged Pisz (i pozostate spotki z grupy) zawarty umowe kredytéw terminowych do kwoty 64.000.000 EURO oraz kredytéw
odnawialnych do kwoty 158.000.000 PLN z nowym konsorcjum: ING Bank Slaski S.A., Alior Bank S.A. oraz BGK.

Na jej podstawie Kredytodawcy otrzymajg analogiczne zabezpieczenie na wszelakich aktywach spétki t.j. tych samych nieruchomosciach, zbiorze rzeczowych
aktywow trwatych itd.

Zabezpieczenia te sg ograniczonymi prawami rzeczowymi, powstajg w momencie wpisu do wiasciwego rejestru lub ksigg wieczystych. Agent Zabezpieczenia
dopiero podjat stosowne kroki zmierzajgce do ustanowienia zabezpieczen (ztozono wnioski do Sadéw), na dzien 31.12.2022 r. zadne z poprzednich zabezpieczen
nie zostato wykreslone. Na rzecz nowego konsorcjum nie zostato takze skutecznie ustanowione nowe zabezpieczenie w postaci wspomnianych ograniczonych
praw rzeczowych.

Majac powyzsze na uwadzeobcigzenia na rzeczowych aktywach trwatych, wymienione powyzej zachowujag aktualno$¢ na dzien 31.12.2022 r.

Zbér aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytowej pozostaje w posiadaniu Spotki i, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Umowy Kredytu i
Umowy Zastawow, Spdtka ma prawo wykonywac¢ wszelkie prawa w odniesieniu do aktywéw i pobiera¢ pozytki ze zbioru aktywdw.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycje nie wystgpita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

17. Wartos¢ firmy

Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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18. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosci netto

Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Zwiekszenie stanu
Stan na 31 grudnia 2021 roku
Zwiekszenie stanu
Stan na 31 grudnia 2022 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2021 roku
Koszty amortyzacji
Stan na 31 grudnia 2021 roku
Koszty amortyzacji
Stan na 31 grudnia 2022 roku

Wartos¢ netto na 31.12.2021 roku
Wartos¢ netto na 31.12.2022 roku

Stan na 31/12/2022

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2021

Stan na 01/01/2021

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujgce okresy ekonomicznego uzytkowania:

- licencja do korzystania ze znakéw towarowych

- licencje na oprogramowanie informatyczne

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Koszt wtasny sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
4138 2 464 2221
2498 2179 2161
1640 285 60

Znaki handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 2221 2221
0 242 242
0 2 463 2 463
0 1675 1675
0 4138 4138

Znaki handlowe Licencje Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 2161 2161
0 17 17
0 2178 2178
0 320 320
0 2 498 2 498
0 285 285
1640 1640

6,5 roku
2 lata

2022 2021
138 0
181 17
319 17

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata obcigzen wartosci
niematerialnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym. W 2022 oraz 2021 roku nie dokonywano
odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne.
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19. Udziaty w jednostkach zaleznych

19.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych

Szczegodtowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Miejsce Procentowa wielkos$¢ udziatow oraz praw
i i do gloséw posiadanych przez Spoétk
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé !’EjeStI’aC]I . g P yeh p potke
i prowadzenia
. . Stan na Stan na
dziatalnosci
31/12/2022 31/12/2021
. . produkcja arkuszy fornirowych i ptyt ul. Mazurska 1;
Paged Morag Spatka Akeyjna wykonanych na bazie drewna 14-300 Morag 100% 100%

Paged Bis IP Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wczesniej Paged
Trade Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IP Spotka
komandytowa) wpis do KRS

dzierzawa wartosci intelektualnej i podobnych  ul. Emilii Plater
produktdw, z wytgczeniem prac chronionych 53; 00-113 49,99987% 49,99987%
prawem autorskim Warszawa

03.01.2022
Parnu maakond,
R . . Parnu linn,
Paged Eesti OU (wazesnie] Osauhing produkcja i obrébka arkuszy fornirowych Lemmetsa kula, 100% 100%
Vvaimos) Lagre tee 1

88311 Estonia

Paged LabTech Spotka z ograniczong prowadzenie dziatalnosci w zakresie rozwoju  ul. Kwiatowa 1;

0, 0/
odpowiedzialnoscig nowych produktéw 12-200 Pisz 50% 50%
petnienie funkcji agenta do pozyskiwania Joachim-Friedrich
Paged Deutschland Gmbh klientéw na rynku niemieckim oraz Str. 39; 10711 100% 100%
posrednictwo przy sprzedazy sklejek Berlin, Niemcy

W dniu 03.12.2021 roku wspdlnicy Spotki Paged Trade Sp. z o0.0. IP Sp. k. podjeli uchwate w przedmiocie przeksztatcenia formy prawnej Spétki w spotke z
ograniczong odpowiedzialno$cig. Firma Spoétki Przeksztatconej otrzymata nowe brzmienie: Paged Bis IP spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie. Nr NIP, REGON i adres siedziby pozostaty bez zmian.. Wpis przeksztatcenia do KRS spoétki Paged Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia IP
Spoétka komandytowa w spotke Paged Bis IP spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig nastapit w dniu 03.01.2022 roku. Paged Bis IP Sp. z 0. o. jest nastepcag
prawnym Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k.

Struktura kapitatu zaktadowego Paged Bis Sp. z 0.0. (1.923.077 udziatéw po 50 zt kazdy = 96.153.850,00 zt) przedstawia sie nastgpujgco: Paged Pisz Sp. z 0.0. -
961.536 udziatow (49,99987%); Paged Morag S.A. - 961.539 udziatéw (50,00002%); Paged Trade Sp. z 0.0. - 2 udziaty (0,00001%)

W dniu 06.07.2018 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. (obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) a Kaamos Group OU z
siedzibg w Parnu mnt 153, 11624 Tallinn, Estonia oraz Hakera OU, z siedzibg w Kaasiku tn 13, 80044 Parnu linn, Estonia, ktérej przedmiotem byta sprzedaz 100%
wyemitowanych udziatbw w OU Valmos, spéice zarejestrowanej zgodnie z prawem Republiki Estoniskiej, kod rejestracyjny: 10644555 (Estonian Commercial
Register), z siedzibg w Lemmetsa kiila, Lagre tee 1, 88311 Parnu linn, Estonia. Memorandum potwierdzajgce spetnienie warunkéw zawieszajgcych okreslonych w
Umowie Sprzedazy Udziatéw zostato podpisane w dniu 3.09.2018 roku i tym samym "“Sklejka-Pisz" Paged S.A. (od 25.09.2019 roku Paged Pisz Sp. z 0.0.) stata sie
jedynym Wspélnikiem Valmos OU.

19 maja 2022 r. OU Valmos otrzymat nazwe nazwe handlowg Paged Eesti OU. Jednym z powodéw zmiany nazwy jest wzmocnienie jednostek biznesowych
nalezgcych do Paged Group, jednego z najwigkszych producentéw sklejki w Europie, i ujednolicenie ich pod jedng marka. Dane prawne firmy pozostaty bez zmian.

Spotka ujeta w wartoséci poczatkowej udziatéw w Paged Eesti kwotg 55.586 tys.zt. W 2021 roku Spoétka dokonata konwersji pozyczek i naleznosci wynikajacych ze
sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych na udzialy w Paged Eesti w tgcznej kwocie 22.724 tys.zt. W 2022 roku natgpity kolejne podwyzszenia kapitatu o kwote
12.122 tys.zh

W dniu 09.10.2019 roku pod numerem KRS 0000807203 zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow spétka zalezna od Paged Pisz Sp. z 0.0. - Paged
LabTech Sp. z.0.0. z siedzibg w Piszu, ul. Kwiatowa 1. Kapitat zaktadowy spétki w 2019 roku wynost 50 tys. zt. Jest to spétka zalezna od Paged Pisz Sp. z 0.0. z
siedzibg w Piszu (90% udziatéw w kapitale i gtosach na ZW) oraz Paged Morag Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu (10% udziatéw w kapitale i glosach na ZW).

W sierpniu 2020 roku podwyzszono kapitat zaktadowy spétki do wartosci 225 tys. zt.

W 2021 roku nastapity kolejne podwyzszenia kapitatu zakladowego Paged Labtech do wartosci 1.740 tys. zt. Paged Pisz Sp. z 0.0. i Paged Morag S.A. posiadajg po
50% udziatéw w kapitale i gtosach na ZW.

W 2022 roku Uchwatami Zarzadu podwyzszono kapitat zaktadowy w spéice Paged Labtech do wartosci 7.190 tys.zt. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoétka Paged Pisz Sp. z 0.0. obejmie tgcznie 91% udziatéw w kapitale zaktadowym Paged Labtech

W dniu 23.10.2019 roku pod numerem HRB 211465 B zostata zarejestrowana w rejestrze spétek w Niemczech spétka zalezna od Paged Pisz Sp. z 0.0. - Paged
Deutschland Gmbh z siedziba w Berlinie. Kapitat zaktadowy nowozatozonej spétki wynosi 25 tys. Eur. Paged Pisz Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale i
gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Wkiad pienigzny zostat optaconych w dniach 02.01.2020 roku w kwocie 12,5 tys. Eur oraz 29.04.2020 roku w kwocie 12,5
tys. Eur tj. tacznie 107 tys. zt.

Paged Pisz jako jednostka dominujgca ma obowigzek sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego dane jednostki
dominujgcej oraz wszystkich jednostek od niej zaleznych (opisanych w zestawieniu powyzej). Ze wzgledu na niewielkg skale dziatalno$ci nowopowstatych w 2019
roku spotek, tj. Paged Lab Tech Sp. z 0.0. i Paged Deutschland Gmbh, nie zostaty one objete konsolidacja.

W zawigzku z zawarciem nowej Umowy Kredytowej w dniu 14.12.2022 roku wygasta dotychczas obowigzujgca Umowa Kredytowa z dnia 27.11.2018 (opisane w
nocie 27). Na dzien 31.12.2022 wystepujg nastepujace obcigzenia dtugoterminowych aktywdw finansowych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym:

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich akcjach w Paged Morag S.A.,
- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Paged Bis IP Sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Paged LabTech Sp z o0.0.

- zastaw rzagdzony przepisami prawa estoriskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Valmos OU.
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19.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

Odpis

Nazwa jednostki zaleznej Koszt Odpis aktualizujagcy =~ Wartos¢ netto Koszt aktualizujacy

Wartos¢ netto

Paged Morag Spotka Akcyjna 233565 233565 233565 0 233565
Paged Bis IP Sp. z 0.0. 96 223 105 96 118 96 223 105 96 118
Paged Eesti ( dawniej: Valmos OU) 90 433 90 433 78 310 0 78 310
Paged LabTech Sp. z 0.0. 5595 5595 870 0 870
Paged Deutschland Gmbh 107 107 107 0 107
Inwestycje w spotki zalezne razem 425 923 105 425 818 409 075 105 408 970

Spotka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych, z zastrzezeniem informacji ujawnionej ponizej. Udziaty w jednostkach
19.3. Informacja na temat wyceny Valmos

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw Valmos nie stwierdzajgc koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego. Podstawg do przeprowadzenia
testu byta prognoza przeptywdw pienieznych Valmos, a warto$¢ spétki zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Ze wzgledu na duzg
niepewnos¢ sytuacji rynkowej, ponizej przedstawiono zmiang wartosci wynikajacej z wyceny w zaleznosci od zmiany kluczowych parametréw wptywajacych na nig
(analizowano zmiany stopy dyskontowej o +/- 1 punkt procentowy oraz zmiany EBITDA o +/-1 min ztotych w kazdym z lat prognozy).

Analiza wrazliwosci wyceny wartosci firmy przy zmianie parametréw

Stopa dyskontowa
-1p.p. bazowo +1p.p.
+1min PLN w kazdym 188111 | 153113 126 988
g roku
£ bazowo 173079 | 140218 115 694
& - -
1min Pt:k";' kazdym 158047 | 127324 104399
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20. Pozostale aktywa finansowe

Instrumenty pochodne
Swapy stop procenotwych Irs

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Weksle
Pozyczki
Obligacje

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Razem

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
832

832

16 708 17 479

2155 2520

123 639 115 569

142 502 135 568

16 708 17 479

125 794 118 921

142 502 136 400

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh. Cato$¢ przychodow i kosztow finansowych od instrumentéw
finansowych jest odnoszona do sprawozdania z catkowitych dochodéw, w okresie ktérego dotyczg.

Aktywa finansowe diugoterminowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia:

- objecie weksli

- dyskonto weksli

- udzielenie pozyczek

- odsetki od pozyczek

- réznice kursowe od pozyczek
- objecie obligac;ji

- odsetki od obligacji
Zmniejszenia:

- sptata weksli i dyskonta

- kompensata wekskli i dyskonta
- sptata pozyczek i odsetek

- konwersja pozyczek i odsetek
- sptata obligacji i odsetek

Razem

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia:

- objecie weksli

- dyskonto weksli

- udzielenie pozyczek

- odsetki od pozyczek

- przeklasyfikowanie z aktywéw dtugoterminowych
Zmniejszenia:

- sptata weksli i dyskonta

- kompensata weksli i dyskonta

- sptata pozyczek i odsetek

Razem

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

118 089
8177

0

0

0

65

43

0

8 069
472

472
0
125794

147 625
17 122

3954
563

6 482
157
149

0
5827
46 658
16 826
0

0

17 316
12516
118 089

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

17 479 28 279
17 405 18 590
16 551 17 338
854 1252

0 0

0 0

0 0

18 176 29 390
1671 3954
16 505 25 436
0

16 708 17 479
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo pozostatych dtugoterminowych aktywoéw finansowych obejmuije:

- obligacje objete przez Spétke a wyemitowane w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Mespila Investments Ltd (obecnie

Thumos Capital Ltd., podmiot dominujacy najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Spétka). Sa to
obligacje serii A o terminie wykupu na dzien 31 grudnia 2025 roku o tgcznej wartosci nominalnej 108.529.400,00 zt,
oprocentowane WIBOR 1Y + marza 5,4%. Objecie obligacji w kwocie 108.529.383,63 zt zostalo rozliczone z
zaciggnieciem kredytu w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia finansowego Mespila Investments Ltd z tytutu
umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2017 r. (ze zmianami) zawartg pomiedzy, miedzy innymi, Mespila Investments Ltd i
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.). Pozostata kwota obligacji zostata zaptacona w
gotéwcee. Naliczone odsetki od obligacji za 2021 rok wynoszg 5.827 tys. zt. W dniu 27wrzesnia 2021 dokonano
przedterminowej sptaty obligacji w facznej kwocie 12.516 tys.zt (kwota wraz z odsetkami).

- pozyczke udzielong spofce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 27 wrzes$nia 2021 roku w kwocie 205 tys. EUR z datg
sptaty 30 wrzesnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. Pozyczka zostata czg$ciowo skonwertowana na
udziaty w Valmos w dniu 31.12.2021 w kwocie 86 tys.zt. Kwote pozyczki pozostatg na saldzie wraz z naliczonymi
odsetkami przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,5994 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Osauhing Valmos w dniu 29 grudnia 2021 roku w kwocie 250 tys. EUR z datg
sptaty 30 grudnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. Kwote pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami
przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,5994 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Paged Labtech Sp. z 0.0. w dniu 19 lipca 2021 roku w kwocie 500 tys.zt z datg
sptaty 19 lipca 2024 roku; oprocentowanie na dzien udzielenia pozyczki wynosi 2,46%.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku saldo pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych obejmuije:

- weksel wyemitowany przez Paged Meble S.A. w dniu 16 listopada 2020 roku w kwocie 2.419 tys. zt (warto$¢ nominalna
2.544 tys. zt) z datg odkupu w dniu 16 listopada 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; naliczone
dyskonto wynosi 15 tys. zt. Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego
przez Paged Meble S.A. 16 listopada 2020 roku o warto$ci nominalnej 2.419 tys. zt., ktérego termin odkupu przypadat na
dzien 16 listopada 2021 roku;

- weksel wyemitowany przez Paged Morag S.A. w dniu 31 pazdziernika 2021 roku w kwocie 14.919 tys. zt (warto$¢
nominalna 15.687 tys. zt) z datg odkupu w dniu 31 pazdziernika 2022 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; .
Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana czesciowo z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged
Morag S.A. 31 grudnia 2020 roku o wartosci nominalnej 23.252 tys. zt (w tym naliczone dyskonto 903 tys. zl), ktérego
termin odkupu przypadat na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz z zobowiazaniami z tytutu zakupu $rodkéw trwatych od
Paged Morag S.A w kwocie 8.098 tys.zt.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych obejmuie:

- obligacje objete przez Spétke a wyemitowane w dniu 20 grudnia 2018 roku przez Mespila Investments Ltd (obecnie

Thumos Capital Ltd., podmiot dominujacy najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej, do ktérej nalezy Spoétka). Sa to
obligacje serii A o terminie wykupu na dzien 31 grudnia 2025 roku o tgcznej wartosci nominalnej 108.529.400,00 zi,
oprocentowane WIBOR 1Y + marza 5,4%. Objecie obligacji w kwocie 108.529.383,63 zt zostalo rozliczone z
zaciggnieciem kredytu w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia finansowego Mespila Investments Ltd z tytutu
umowy kredytowej z dnia 7 lipca 2017 r. (ze zmianami) zawartg pomiedzy, miedzy innymi, Mespila Investments Ltd i
Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.). Pozostata kwota obligacji zostata zaptacona w
gotéwce. Naliczone odsetki od obligacji za 2022 rok wynosza 8.069 tys. zt.

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Paged Eesti (dawniej Osauhing Valmos) w dniu 27 wrzesnia 2021 roku w kwocie
205 tys. EUR z datg spfaty 30 wrzesnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. po czesciowej konwersji
pozyczki z dnia 31.12.2021 wartosc pozyczki wynosita 188 tys. EUR. Pozyczka zostata ponownie czesciowo
skonwertowana na udziaty w Paged Eesti w dniu 01.03.2022 w kwocie 100 tys.EUR. Kwote pozyczki pozostatg na
saldzie wraz z naliczonymi odsetkami przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,6899 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spoifce zaleznej Paged Eesti (dawniej Osauhing Valmos) w dniu 29 grudnia 2021 roku w kwocie
250 tys. EUR z data sptaty 30 grudnia 2024 roku; oprocentowanie pozyczki wynosi 3,25%. Kwote pozyczki wraz z
naliczonymi odsetkami przeliczono po kursie z dnia bilansowego tj. 4,6899 PLN/EUR.

- pozyczke udzielong spotce zaleznej Paged Labtech Sp. z 0.0. w dniu 19 lipca 2021 roku w kwocie 500 tys.zt z datg
sptaty 19 lipca 2024 roku; oprocentowanie na dzien udzielenia pozyczki wynosi 2,46%.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku saldo pozostatych krétkoterminowych aktywoéw finansowych obejmuije:

- weksel wyemitowany przez Paged Meble S.A. w dniu 08 czerwca 2022 roku w kwocie 864 tys. zt (warto$¢ nominalna
908 tys. zt) z datg odkupu w dniu 08 czerwca 2023 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; naliczone dyskonto
wynosi 25 tys. zt. Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana czesciowo z wartoscig weksla wyemitowanego przez
Paged Meble S.A. 16 listopada 2021 roku po wczesniejszej czgsciowej sptacie w dniu 8 czerwca 2022 w kwocie 1.671
tys. zt..

- weksel wyemitowany przez Paged Morag S.A. w dniu 31 pazdziernika 2022 roku w kwociel5.687 tys. zt (warto$¢
nominalna 16.495 tys. zt) z datg odkupu w dniu 31 pazdziernika 2023 roku; efektywne dyskonto weksla wynosi 5,15%; .
Warto$¢ zakupu weksla zostata skompensowana z wartoscig odkupu weksla wyemitowanego przez Paged Morag S.A.
31 pazdziernika 2021 roku o wartosci nominalnej 15.687 tys. zt, ktérego termin odkupu przypadat na dzien 31 pazdziernik
2022 roku.

W ciggu 2022 roku nie miaty miejsca inne ruchy na aktywach wekslowych i pozyczkach, niz opisane powyzej.

Wartos¢ godziwa wymienionych powyzej akywow jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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21. Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym:
- aktualizacja systemow informatycznych i domen internetowych
- prasa, wydawnictwa itp..
- ubezpieczenie naleznosci
- ubezpieczenia majgtkowe i osobowe
- reklama (w tym targi)
- planowany odpis na ZFSS
- wieczyste uzytkowanie gruntu

- ustugi prawne i inne zwigzane z zawarciem umowy kredytowej
Cascada

- czesne za studia
- pozostate
Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
113 63
11 14
18 9
1203 997
0 0
0 0
0 0
0 103
9 19
6 14
1360 1219
1360 1219
0 0
1360 1219
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22. Zapasy

Stan na Stan na

31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Materiaty 17 892 13777
Produkcja w toku 4071 2705
Wyroby gotowe 20 503 10 075
Towary 13 0
Zapasy brutto 42 479 26 557
Odpis aktualizujgcy zapasy 721 2215
Zapasy netto T 41758 24 342

W zwigzku z zawartg w dniu 27.11.2018 roku Umowg Kredytowg (opisang w nocie 27) na dzien 31 grudnia 2021 roku
wystepujg nastepujace obcigzenia na aktywach obrotowych w postaci zapasow:

- zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze aktywoéw, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien
30.11.2018 roku wynosita 26.039 tys. zt do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt.

W dniu 14 grudnia 2022 r. Paged Pisz zawarty umowe kredytéw terminowych do kwoty 64.000.000 EURO oraz kredytéw
odnawialnych do kwoty 158.000.000 PLN z nowym konsorcjum: ING Bank Slgski S.A., Alior Bank S.A. oraz BGK. Agent
Zabezpieczenia dopiero podjat stosowne kroki zmierzajgce do ustanowienia zabezpieczen (ztozono wnioski do Sadéw), na
dzien 31.12.2022 r. zadne z poprzednich zabezpieczen nie zostato wykre$lone.

Zbor aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytowej pozostaje w posiadaniu Spétki i, z zastrzezeniem
odpowiednich postanowien Umowy Kredytu i Umowy Zastawoéw, Spétka ma prawo wykonywa¢ wszelkie prawa w odniesieniu
do aktywow i pobiera¢ pozytki ze zbioru aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku wystepowaty obcigzenia na aktywach obrotowych opisane powyze;.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje analizy wiekowania zapaséw znajdujgcych sie w magazynie technicznym,
mteriatow produkcyjnych i magazynie wyrobéw gotowych. Na zapasy powyzej 6 do 12 m-cy utworzono odpis akualizujagcy w
wysokosci 10% ich warto$ci magazynowej lub kosztu wytworzenia. Na zapas powyzej 1 roku utworzono odpis aktualizujacy
w wysokosci 30% ich wartosci magazynowej lub kosztu wytworzenia. Ponadto na kazdy dzien bilansowy przeprowadzany
jest test na ostrozng wycene, doprowadzajgc warto$c zapaséw wyrobdw gotowych do cen sprzedazy netto.

Spétka nie posiadata odsetek skapitalizowanch w zapasach.

22.1 Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujagce aktualizujace aktualizujace aktualizujace aktualizujace
Wyszczegoélnienie materiaty potprodukty i produkty towary zapasy
produkcje w gotowe
toku
Stan na dzien 01.01.2021 roku 788 0 564 0 1352
Zwiekszenia w tym: 27 0 1059 0 1086
- utworzenlg odp|sow. aktuahztqucy(.:h w korespondencji z 27 0 1059 0 1086
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 68 0 155 0 223
- rozwnqzanlel odpiséw aktgallzwacylch wlkorespondenql 68 0 155 0 223
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2021 roku 747 0 1468 0 2215
Odpisy Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace aktualizujgce aktualizujace aktualizujace aktualizujace
Wyszczegdlnienie materiaty potprodukty i produkty towary zapasy
produkcje w gotowe
toku
Stan na dzien 01.01.2022 roku 747 0 1468 0 2215
Zwiekszenia w tym: 50 0 361 0 411
- utworzenlg odplsow_ aktuallzu_chy(_:h w korespondenciji z 50 0 361 0 11
pozostatymi kosztami operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 466 0 1439 0 1905
- rozwuqzame. odpiséw aktgallZUJacyph w.korespondencp 166 1439 1905
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
Stan na dzien 31.12.2022 roku 331 0 390 0 721
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 39231 25 269
Odpisy aktualizujgce na naleznosci zagrozone -220 -52
Razem 39011 25217
Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 4567 6 040
Inne naleznosci , w tym: 3929 3271
- zaliczki na $rodki trwate w budowie 1757 1095
- rezerwa na refaktury 396 195
- z tytutu leasingu $rodkéw trwatych 12 263
- nadpfaty od dostawcéw 0 2
- noty obcigzeniowe 0 0
- kaucja dla RDLP z tyt. zakupu drewna 130 150
- z tytutu poreczen kredytu 26 1498
- rozrachunki pozostate 1608 68
Odpisy aktualizujgce na naleznosci zagrozone 0 0
Ogodtem 47 507 34 528
Nalezno$ci od jednostek powiazanych 12136 5591
Naleznosci od pozostatych jednostek 35371 28 937
Razem 47 507 34 528

23.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 11 dni.

MSSF 9 zmienit model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci - z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych.

Metodologia obliczania odpiséw aktualizujacych w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych

Spétka analizuje ryzyko kredytowe naleznosci handlowych w podziale na nastgpujace grupy:

1. naleznosci z tytutu sprzedazy od klientéw posiadajgcych indywidualny limit ubezpieczenia

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego klienta i na tej podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

2. naleznosci z tytutu sprzedazy od klientéw objetych limitem ubezpieczenia dla klientéw nienazwanych

3. naleznosci pozostate z tytutu refaktur od jednostek powigzanych, z tytutu ustug od jednostek pozostatych

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w sposéb uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sig, oceniajgc szereg mozliwych wynikéw;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen oraz obecnych warunkéw.

W zwigzku z faktem, ze historycznie tracono naleznosci tylko w przedziale wiekowym ponad 90 dni, do kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych przyjmuje sie nastepujace wskazniki:

- przed terminem ptatnosci — do 0,1%,

- do 30 dni —do 1%,

- od 31 do 60 dni — do 3%,

- od 61 do 90 dni — do 5%,

- powyzej 90 dni - do 100% wartosci brutto naleznosci.

Powyzsze wskazniki w poszczegélnych przedziatach czasowych bedg okresowo analizowane i aktualizowane.
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Metodologia obliczania odpisow aktualizujacych dla naleznosci, ktérych ryzyko kredytowe znacznie wzrosto

Za naleznos$ci zagrozone Spétka uznaje naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni lub naleznosci od kontrahentéw zagrozonych
upadtoscig, w stosunku do ktérych wszczeto postepowanie uktadowe lub w oparciu o indywidualng ocene sytuacji. Wowczas
niezaleznie od terminéw wymagalno$ci i niezaleznie od szacunku ryzyka przysztego, Spotka tworzy na te naleznosci w czesci
niepokrytej ubezpieczeniem lub inng gwarancjg 100% odpiséw aktualizujgcych w oparciu o comiesigczng analize naleznosci
przeterminowanych od poszczegdlnych kontrahentéw.

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci analizuje sie dla catego zycia tych aktywéw uwzgledniajgc, ze
aktualizacja wartosci nie oznacza podjecia decyzji o zaprzestaniu windykacji naleznosci, a jedynie $wiadczy o ostroznym podejsciu
do wyceny aktywoéw finansowych.

taczny odpis aktualizujgcy w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych na dzien 31 grudnia 2022 roku wynidst 220 tys. zt., na
dzien 31 grudnia 2021 byta to kwota 52 tys. zt.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje takze naleznosci przeterminowane o wartosci bilansowej 6.324 tys. zt (3.188 tys.
zt za rok 2021), na ktére Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, poniewaz nie
nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadtuzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje si¢ je za odzyskiwalne.

Analiza wiekowa naleznos$ci przeterminowanych, ale nie obarczonych utratg warto$ci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy,
lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31
grudnia 2021 roku nie wystapity przeterminowane pozostate naleznosci, dla ktérych nie dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych.

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
1-30 dni 6 053 2767
w tym jednostki powigzane 432 8
31-90 dni 55 99
w tym jednostki powigzane 35 2
91-180 dni 17 91
w tym jednostki powigzane 17 91
ponad 180 dni 199 231
w tym jednostki powigzane 60 228
Razem 6324 3188

Zmiany stanu odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku 52 274
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 169 23
Kwoty odpisane jako niesciggalne 0 -143
Kwoty odzyskane w ciggu roku -1 -102
Stan na koniec roku obrotowego 220 52

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia
kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze
wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujace w odniesieniu do posiadanych przez Spétke naleznosci to ich warto$¢ prezentowana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku nie zostaty ustanowione zadne zabezpieczenia na tych aktywach.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku, w zwigzku z zawarta w 2018 roku umowg faktoringowg z
Coface Poland Factoring Sp. z 0.0., naleznosci objete przedmiotowg umowa podlegajg cesji wierzytelnosci na rzecz faktora.
Ponadto Spoétka posiada umowy ubezpieczenia naleznosci z firmg Compagnie Francaise D'Assurance Pour le Commerce Exterieur
(Coface) .

Spétka korzysta z faktoringu peinego a zatem ryzyko odzyskiwalno$ci naleznosci objetych faktoringiem ponosi faktor lub
ubezpieczyciel w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci. W zwigzku z tym Spdtka nie wykazuje naleznosci wykupionych przez
faktora ani tez nie wykazuje zobowigzania z tytutu faktoringu. Na dzien 31.12.2021 roku saldo nalezno$ci wykupionych przez faktora
wynosito 4.070 tys. zt., natomiast na dzien 31.12.2022 roku saldo to wynosi 6.028 tys. zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zblizona jest do ich wartosci bilansowe;j.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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24. Kapital podstawowy

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy sktada sig z:
- 4.389.000 udziatéw majgcych petne pokrycie w kapitale i z prawem udziatu w zysku 219 450 219 450
219 450 219 450

Jedynym udziatowcem Paged Pisz Sp. z o.0. jest Paged Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z
siedzibg w Warszawie, ktéry posiada 4.389.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat. Udzialy o tgcznej
wartosci 219.450.000 zt pokryte zostaty majgtkiem spotki przeksztatconej (w 2018 "Sklejka-Pisz" Paged Spotka Akcyjna
zostata przeksztatcona w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia - obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0.) oraz w zakresie
kwoty 25 zt pokryto je wktadem pienieznym optaconym w catosci.

W 2020 i 2021 nie dokonywano zmian w kapitale zaktadowym spotki.

24.1 Akcje zwykte/udzialy majgce czesciowe pokrycie w kapitale

Spétka nie posiada udziatdbw majgcych czesciowe pokrycie w kapitale.
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25. Kapitat z aktualizacji wyceny, zapasowy rezerwowy

25.1 Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000
-458

PLN’000
-525

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego -525 -404
Zyski aktuarialne roku biezacego 67 -121
Stan na koniec roku obrotowego -458 -525

25.2 Kapitat zapasowy

Wartosci bilansowe

Zmiany w kapitale zapasowym

Okres zakonczony
31/12/2022

Okres zakonczony
31/12/2021

PLN’000

122 607

PLN’000

98 000

Okres zakornczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 98 000 95 875
Zwigkszenia 24 607 2125
- z podziatu zysku 24 607 2125
- zaokraglenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
- pokrycie straty z 2020 roku 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 122 607 98 000

Kapitat zapasowy tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Stanowi on

ewentualnych strat.

rezerwe na pokrycie

W dniu 30 czerwca 2021 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw dokonano podziatu zysku
osiggnietego w 2020 roku przeznaczajgc go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

W dniu 12 pazdziernika 2022 roku Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw dokonano podziatu
zysku osiggnietego w 2021 roku przeznaczajgc go w czesci tj. w kwocie 24.607 tys.zt na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki oraz w czesci tj. w kwocie 1.000 tys.zt na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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25.2 Kapitat rezerwowy

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 59 362 59 362
Zwigkszenia 0 0
- kwota uzyskana z obnizenia kapitatu podstawowego 0 0
- zaokraglenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0
Stan na koniec roku obrotowego 59 362 59 362

Kapitat rezerwowy powstat w wyniku obnizenia kapitatu podstawowego w 2018 roku.

W dniu 29 grudnia 2017 roku zostata podpisana umowa nabycia akcji w celu umorzenia pomiedzy "Sklejka-Pisz"
Paged S.A. obecnie Paged Pisz Sp. z 0.0. a ich wiascicielem Paged S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie
Thumos Capital Ltd.). Na podstawie przedmiotowej umowy Paged S.A. przeniést na "Sklejka-Pisz" Paged S.A.
witasnos¢ 59.361.547 akcji zwyktych imiennych serii D i serii A1 o wartosci 1,00 zt kazda i wyrazit zgode na ich
dobrowolne umorzenie bez wynagrodzenia, a Spotka oswiadczyta ze akcje te nabywa w celu ich umorzenia w
trybie art. 359 par. 1 w zwigzku z art. 362 par.1 pkt. 5 Kodeksu spoétek handlowych. Nabycie akcji wtasnych przez
Spétke nastgpito nieodptatnie, bez wynagrodzenia dla akcjonariusza. W zwigzku z powyzszym zwigkszeniu ulegt
kapitat zapasowy Spotki w 2017 roku. W dniu 26 stycznia 2018 roku aktem notarialnym AN Rep. A nr 908/2018
podjeto uchwate o umorzeniu akcji wkasnych i obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki. W zwigzku z tym, w trybie
dobrowolnego umorzenia, umorzono 59.361.547 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w
tym: 55.762.305 akcji imiennych serii D, wskazanych w tesci odcinka zbiorowego wyemitowanego w dniu 25
sierpnia 2014 roku oraz 3.599.242 akcji imiennych serii Al, wskazanych w tre$ci odcinka zbiorowego
wyemitowanego w dniu 28 grudnia 2017 roku, nabytych od akcjonariusza, tj. spotki "Paged" S.A. z siedzibg w
Warszawie, nieodptatnie w celu umorzenia na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2017 roku. W dniu 16.02.2018
roku zarejestrowano obnizenie kapitatu podstawowego, w zwigzku z tym na podstawie art. 457 par. 1 KSH, kwote
uzyskana z obnizenia kapitatu podstawowego tj. 59.361.547 zt przelano na osobny kapitat rezerwowy.

Kapitat rezerwowy bedzie mogt by¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat.
W 2021 i 2022 roku nie dokonywano zmian w kapitale rezerwowym Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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26. Zyski zatrzymane i dywidendy

Zyski zatrzymane

Stan na poczatek roku obrotowego

Wyptata dywidendy

Przeznaczenie wyniku z lat ubiegtych na kapitat zapasowy
Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk netto roku biezacego
Stan na koniec roku obrotowego

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000

60 932

PLN’000

25 607

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
25607 2125
-1 000 0
-24 607 -2125
0
0 0
60 932 25607
60 932 25 607

W 2021 roku na zyskach zatrzymanych miaty miejsce nastepujgce ruchy:

W dniu 30 czerwca 2021 roku Uchwatg nr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw dokonano podziatu zysku
osiggnietego w 2020 roku przeznaczajgc go w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

W 2022 roku na zyskach zatrzymanych miaty miejsce nastepujgce ruchy:

W dniu 12 pazdziernika 2022 roku Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow dokonano podziatu
zysku osiggnietego w 2021 roku przeznaczajgc go w czesci tj. w kwocie 24.607 tys.zt na zasilenie kapitatu
zapasowegdo Spotki oraz w czesci tj. w kwocie 1.000 tys.zt na wyptate dywidendy.
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27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone - po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym 15734 18 317
Kredyty bankowe (kredyt terminowy) 77 558 91671
Razem 93 292 109 988
Zobowigzania krétkoterminowe 25740 34816
Zobowigzania dtugoterminowe 67 552 75172
Razem 93 292 109 988

Zapadalno$¢ zobowigzan kredytowych:

Wartos¢ wg bilansu

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Nie diuzej niz 1 rok 25740 34 816
Od 1 roku do 2 lat 11288 24231
Od 2 roku do 3 lat 15319 50 941
Od 3 roku do 4 lat 16 931 0
Od 4 roku do 5 lat 24014 0
Wartos¢ biezaca zobowigzania kredytowego 93292 109 988

Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

27.1 Podsumowanie umoéw kredytowych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka jest strong jednej umowy kredytowe;j.

Przedmiotowa Umowa Kredytowa jest umowg konsorcjalng i zostata zawarta w dniu 14 grudnia 2022 roku na kwote kredytéw terminowych do
64.000.000 EUR oraz kredytéw odnawialnych do 158.000.000 zt.

Kredytodawcami sg: ING Bank Slaski (dziatajacy jako Agent Umowy i Agent Zabezpieczenia), Alior Bank S.A oraz Bank Gospodarstwa
Krajowego (dziatajgcy jako Pierwotni Kredytodawcy).

Kredytobiorcami sag: Paged Pisz Sp. z o.0., Paged Morag S.A., Paged Trade Sp. z 0.0., Paged Bis IP Sp. z o0.0., Paged Eesti ora Paged
Meble Sp. z 0.0. oraz Paged Labtech Sp. z 0.0. jako dtuznik solidarny.
W ramach umowy kredytowej udostepnione zostaty dwa limity:

Kredyt terminowy EUR - 64.000.000,00 kredyt dlugoterminowy z przeznaczeniem na:

- refinansowanie zadtuzenia terminowego Paged Morag S.A, Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Bis IP Sp. z 0.0., Paged Eesti.

Data wykorzystania: 21 grudnia 2022 roku. Dzieh rozwigzania: 14 grudnia 2027 roku, nie pézniej niz 31 grudnia 2027 roku.

Oprocentowanie i odsetki:
- oprocentowanie: Euribor 3M + marza 2,40% w skali roku.

- odsetki: ptatne kwartalnie.

W ramach Kredytu Terminowego Paged Pisz Sp. z 0.0. na refinansowanie swojego zadtuzenia otrzymat 17.191.303,98 EUR kredytu:
- 982.857,82 EUR z ING Bank Slagski S.A

- 12.610.265,66 EUR z Bank Gospodarstwa Krajowego

- 3.598.180,50 EUR z Alior Bank S.A

Kwota kredytu pozostata do sptaty przez Spétke na dzien 31 grudnia 2022 roku wg zamortyzowanego kosztu wynosi: 77.558 tys. zt (16.537
tys.EUR)

Kredyt odnawialny w walucie PLN lub EUR w kwocie 158.000 tys. zt z przeznaczeniem na:

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia w rachunkach biezgcych Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Morag S.A., Paged Trade Sp. z 0.0.,
Paged Eesti, Paged Meble Sp. z 0.0,

- finansowanie gwarancji i akredytyw, np..dla Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych i Laséw Estonskich Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged
Morag S.A. oraz Paged Eesti

- finansowanie kapitatu obrotowego.
Data wykorzystania: 21.12.2022. Dzien rozwigzania: 14 grudnia 2024 roku, nie pézniej niz 31 grudnia 2024 roku; za zgodg wszystkich
Kredytodawcéw dzien przypadajgcy kazdorazowo dwa lata po dacie rolowania.

Oprocenotwanie i odsetki:
- oprocentowanie: Wibor 1M (dla kredytu w PLN) + marza 1,50 % w skali roku,

W ramach limitu otwarte sg gwarancje bankowe na rzecz Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych zabezpieczajgce ptatnosci za zakup
drewna w facznej kwocie 4.850 tys. zt.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 15.717 tys. zt.
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Zgodnie z umowg w przypadku, kiedy w trakcie trwania umowy nie bedg wystepowaty przypadki naruszen warunkéw umowy oraz w
zaleznosci od poziomu dzwigni finansowej (DF) mieszczacej sie w okreslonych poziomach w stosunku do ostatnio zakoriczonego okresu
obliczeniowego, marza stanowita bedzie procent w skali roku przedstawiony ponizej:

Dzwignia Finansowa Marza kredytu
terminowego (% w
skali roku)

DF>3,5x 2,60

DF<=3,5x lecz nie wyzsza niz 2,5x 2,40

DF<=2,5x lecz nie wyzsza niz 2,0x 2,20

DF<=2,0x 2,0,

Zabezpieczeniem umowy kredytowej ze strony Paged Pisz Sp. z 0.0. s3a:

- hipoteka ustanowiona zgodnie z przepisami prawa polskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach
stanowigcych wiasnos¢ Spotki, dla ktérych prowadzone sg nastepujgce ksiegi wieczyste: OL1P/00012995/2, OL1P/00017511/1,
OL1P/00031076/3 i OL1P/00033527/4 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 813.750 tys. zt., na rzecz Agenta Zabezpieczenia
(ING Bank Slgski S.A.),

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach z uméw rachunkéw bankowych z
najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia do kwoty 813.750 tys. zt.,

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia stanowigcych wiasnos¢ Spoétki do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 813.750 tys.zt,

- odpowiedzialnos¢ solidarna dtuznikéw solidarnych. Diuznicy Solidarni beda solidarnie odpowiedzialni za sptate wszelkich roszczen (w tym

w szczegdlnosci, roszczen o sptate Transzy i zaptate oprocentowania naliczanego z tej Transzy a takze wszelkich kwot ptatnych przez
jakiegokolwiek Kredytobiorce na podstawie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania) Stron Finansowania wobec jakiegokolwiek
Kredytobiorcy wynikajacych z tytutu lub w zwigzku z Dokumentami Finansowania (dtuznicy solidarni), co oznacza, ze kazda Strona
Finansowania moze zazgdac¢ sptaty wszystkich jej roszczen z tytutu Dokumentéw Finansowania od Dtuznikéw Solidarnych tgcznie lub od
kazdego z nich indywidualnie,

- nieodwotalne petnomocnictwo rzadzone przepisami prawa polskiego do wszyskich rachunkéw bankowych tgcznie z umowa blokady/
instrukcjami zwigzanymi z odpowiednimi rachunkami bankowymi,

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Paged Morag na rzecz Bankéw z catego majatku zgodnie z przepisami prawa
polskiego sporzadzone zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego z tytutu roszczen wynikajgcych z umowy kredytowej,

- rzagdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
na akcjach w Paged Morag S.A,

- rzagdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
na udziatach w Paged Bis IP Sp. z 0.0.,

- rzagdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego i zastawéw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
na udziatach w Paged Labtech Sp. z 0.0.,

- umowa podporzadkowania zawarta zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Na dzien 31.12.2021 r. Spétka byla strong jednej umowy kredytowej.

Przedmiotowa Umowa Kredytowa jest umowg konsorcjalng i zostata zawarta w dniu 27 listopada 2018 roku (z p6zniejszymi zmianami oraz
Aneksem nr 2 z 30 wrze$nia 2019) na kwote 530.000 tys. zt.

Kredytodawcami sg: Santander Bank Polska S.A. (dziatajgcy jako Agent Umowy i Agent Zabezpieczenia), Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. oraz Bank Millennium S.A. (dziatajgcy jako Pierwotni Kredytodawcy).

Kredytobiorcami sa: Paged Pisz Sp. z 0.0. (dawniej "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0.), Paged Morag S.A. (dawniej Paged-Sklejka S.A.), Paged
Trade Sp. z 0.0., Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp. z 0.0.) oraz Osaiihing Valmos.

W ramach umowy kredytowej udostepnione zostaty trzy limity:

Limit A - kredyt dtugoterminowy w walucie PLN w kwocie 335.000 tys. zt z przeznaczeniem na:
- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia diugoterminowego Paged Morag S.A., Paged IP, Valmos OU,

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia krétkoterminowego Paged Morag S.A.,

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia z tytutu leasingéw Valmos OU,

- sfinansowanie objecia Obligacji wyemitowanych przez Mespila Investments Limited (obecnie Thumos Capital Ltd) przez Paged Pisz Sp. z
0.0. oraz Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp. z 0.0.)

Okres dostepnosci: od 20 grudnia 2018 roku do 27 listopada 2024 roku.

Oprocentowanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 3M + marza 3,75% dla transz kredytu.

- odsetki: ptatne kwartalnie.

Kwota kredytu pozostata do sptaty przez Spétke na dzien 31 grudnia 2021 roku wg zamortyzowanego kosztu wynosi: 67.827 tys. zt.

Limit B - kredyt inwestycyjny w walucie PLN lub EUR w kwocie 65.000 tys. zt z przeznaczeniem na:

- finansowanie lub refinansowanie naktadéw inwestycyjnych Paged Morag S.A., Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Trade Sp. z 0.0., Valmos OU,
- zapewnienie zabezpieczenia akredytywy na rzecz Raute Corporation przez Valmos OU,

- refinansowanie gwarancji earn-out Paged Pisz Sp. z 0.0. po zakupie Valmos OU.

Okres dostepnosci: od 20 grudnia 2018 roku do 27 listopada 2024 roku.

Oprocenotwanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 3M + marza 3,75%,

- odsetki: ptatne kwartalnie.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2021 roku wg zamortyzowanego kosztu wynosi: 24.578 tys. zt.
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Limit C - kredyt odnawialny w walucie PLN lub EUR w kwocie 130.000 tys. zt z przeznaczeniem na:

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia w rachunkach biezgcych Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Morag S.A., Paged Trade Sp. z 0.0,
- finansowanie gwarancji i akredytyw, np..dla Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych i Laséw Estonskich Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged
- finansowanie kapitatu obrotowego.

Okres wygasniecia: 17 listopada 2022 roku.

Oprocenotwanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 1M + marza 2,0%,

W ramach limitu otwarte sg gwarancje bankowe na rzecz Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych zabezpieczajgce ptatnosci za zakup
drewna w tgcznej kwocie 4.850 tys. zt oraz otwarta jest gwarancja zabezpieczajgca zaptate za nabyte drewno w lasach panstwowych Estonii
przez Valmos OU Estonia udzielona przez Santander Bank S.A. na kwote 340 tys. Eur.

Woykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosi 18.318 tys. zt.

W 2021 roku podpisano kolejne aneksy do umowy kredytowej. Aneksem nr 10 z dnia 26 listopada 2021 roku zmieniono date wygasniecia
kredytu obrotowego na dzien 17 stycznia 2022 roku. Aneksem nr 11 z dnia 17 stycznia 2022 roku zmieniono date wygasniecia kredytu
obrotowego na dzien 27 listopada 2022 roku.

Zgodnie z Aneksem nr 9 z 29 czerwca 2021 roku w przypadku, kiedy w trakcie trwania umowy nie bedg wystepowaty przypadki naruszen

warunkéw umowy oraz w zaleznosci od poziomu dzwigni finansowej (DF) mieszczacej sie w okreslonych poziomach w stosunku do ostatnio
zakonczonego okresu obliczeniowego, marza stanowita bedzie procent w skali roku przedstawiony ponizej:

Dzwignia Finansowa Marza kredytu A Marza kredytu B Marza kredytu C ~ Marza kredytu C
(% w skali roku) (% w skaliroku) ~ w PLN (% w skali w Eur (% w skali
roku) roku)
DF>6,0x 3,75 3,75 2,00 2,45
DF<=6,0x lecz nie wyzsza niz 5,0x 3,75 3,25 2,00 2,45
DF<=5,0x lecz nie wyzsza niz 4,0x 2,75 2,75 2,00 2,45
DF<=4,0x lecz nie wyzsza niz 3,5x 2,25 2,25 1,00 1,45
DF<=3,5x lecz nie wyzsza niz 3,0x 2,10 2,10 1,00 1,45
DF<=3,0x lecz nie wyzsza niz 2,5x 1,95 1,95 1,00 1,45
DF<=2,5x lecz nie wyzsza niz 2,0x 1,80 1,80 1,00 1,45
DF<=2,0x lecz nie wyzsza niz 1,5x 1,65 1,65 1,00 1,45
DF<=1,5x 1,50 1,50 1,00 1,45

Zabezpieczeniem umowy kredytowej ze storny Paged Pisz Sp. z 0.0. s3:

- hipoteka ustanowiona zgodnie z przepisami prawa polskiego z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na nieruchomosciach
stanowigcych wiasno$¢ Spotki, dla ktérych prowadzone sg nastepujace ksiegi wieczyste: OL1P/00012995/2, OL1P/00017511/1,
OL1P/00031076/3 i OL1P/00033527/4 do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 795.000 tys. zt., na rzecz Agenta Zabezpieczenia
(Santander Bank S.A.),

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawdw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich
rachunkach bankowych Spoétki i zastawy rejestrowe na takich rachunkach bankowych prowadzonych przez Kredytodawcéw oraz
petnomocnictwa do tych rachunkéw bankowych na rzecz Pierwotnych Kredytodawcéw (PKO BP S.A., Millennium S.A.) z tytutu roszczen
wynikajgcych z umowy kredytowej do kwoty stanowigcej 150% fgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS i CAP i/lub
transakgcji terminowej forward, tj. do kwoty 795.000 tys. zt.,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawéw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na zbiorze aktywow i

praw stanowigcych wiasnos¢ ($rodki trwate, zapasy) Spotki na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.) z tytutu roszczen
wynikajgcych z umowy kredytowej do kwoty stanowigcej 150% tgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS, CAP i/lub
transakgcji terminowej forward, tj. do kwoty 795.000 tys. zt.,

- nieodwotalne petnomocnictwo rzgdzone przepisami prawa polskiego do wszyskich rachunkéw bankowych tgcznie z umowsg blokady/
instrukcjami zwigzanymi z odpowiednimi rachunkami bankowymi,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa przelewu na zabezpieczenie na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.) z tytutu
wszelkich praw i roszczen wynikajacych z uméw ubezpieczenia i polis rzadzonych przepisami prawa polskiego (innych niz umowy i polisy
ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej),

- poddanie sie egzekucji zgodnie z przepisami prawa polskiego na rzecz Pierwotnego Kredytodawcy (PKO BP S.A., Millennium S.A))
sporzadzone zgodnie z przepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego z tytutu roszczer wynikajacych z umowy kredytowej do kwoty
stanowigcej 150% tgcznych zobowigzan i uméw hedgingowych w formie IRS i CAP i/lub transakcji terminowej forward, tj. do kwoty 795.000
tys. zt.,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na wszystkich udziatach w Paged-Sklejka S.A. (obecnie Paged Morag S.A.), Paged Trade Sp. z 0.0 IP Sp. k. (obecnie Paged
Bis IP Sp. z 0.0.),

- rzagdzona przepisami prawa estonskiego umowa zastawu z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na wszystkich udziatach w Valmos
OU na rzecz Agenta Zabezpieczenia (Santander Bank S.A.),

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawéw finansowych i zastawéw rejestrowych z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na wszystkich udziatach Paged LabTech Sp. z 0.0,

- poddanie sig¢ egzekucji zgodnie z przepisami prawa polskiego (W zwigzku z umowami zastawu na udziatach) na rzecz Pierwotnego
Kredytodawczy (PKO BP S.A., Millennium S.A)),

- umowa podporzadkowania zawarta zgodnie z przepisami prawa polskiego.

- poreczenie na podstawie art.. 876 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktérym kazdy poreczyciel (Kredytobiorca) nieodwotalnie oraz
bezwarunkowo porecza wobec Kredytodawcow terminowe wykonanie przez kazdy z pozostatych podmiotéw wszystkich jego zobowigzan z
tytutu umowy kredytowej i zobowigzuje sie, ze jezeli jakikolwiek z kredytobiorcéw nie wykona swoich zobowigzan pienigznych wynikajgcych z
umowy kredytowej, to niezwtocznie, na wniosek Kredytodawcy wykona te zobowigzania tak jakby byt przede wszystkim zobowigzany do
wykonania tych zobowigzan. taczna odpowiedzialno$¢ porgczycieli (poza Valmos) z tytutu porgczen nie moze przekroczy¢ kwoty 795.000
tys. zt. W przypadku Valmos odpowiedzialno$¢ z tytutu porgczenia zostata ograniczona i nie przekroczy kwoty 160.590 tys.zt.
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27.2 Naruszenie postanowienn umowy kredytowej

W dniu 14.12.2022 zostata podpisana nowa umowa kredytowa z Konsorcjum Bankéw tzw. Paged Wood. W dniu 21.12.2022 $rodkami
pozyskanymi z tej Umowy Kredytowej zostaty m.in. sptacone zadtuzenia powstate z poprzedniej Umowy Konsorcjalnej Cascada. Tym samym,
w dniu catkowitej sptaty ustaty automatycznie naruszenia postanowien dotychczasowej umowy. Nalezy tutaj podkresli¢, ze od 3Q2021 spétka
uzyskiwata dobre wyniki i wskazniki finansowe (dzwignia finansowa i DSCR) nie przekraczaty pozioméw dopuszczalnych w umowie Cascada.
W efekcie, Banki finansujgce rozpoczety procedure wyjscia z procesu NPL i do dnia refinansowania niektére juz te procedure ukonczyly, a
pozostate sg na etapie zakonczenia.

Wg stanu na dzien 31.12.2022 Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia (DSCR) liczony za okres od dnia uruchomienia kredytu Paged Wood
do 31.12.2022r wynosit 1,32X (przy wymaganym w tym okresie co najmniej 1,15X za$ w 4 pierwszych Okresach Obliczeniowych wymagany
jest takze poziom co najmniej 1,15X).

Wskaznik Dzwigni Finansowej na dzien 31.12.2022 liczony za ostatnie 12M wynosit 2,06X (przy wymaganym w tym okresie poziomie nie
wyzszym niz 4,0X, a w catym 2023r wymagany jest poziom nie wyzszy niz 3,75X).

Podsumowuijac, na dzien 31.12.2022r nie wystepujg przypadki Naruszenia, Spétka takze nie rozpoznaje zagrozenia wystepowania Naruszen
w najblizszym czasie.

Na dzien 31.12.2022 roku nie wystapity zadne naruszenia postanowien umowy kredytowej.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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28. Pozostale zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne
Swapy stop procenotwych Irs

Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym
Zobowiazania z tytutu pozyczek - krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu - dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji - dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Razem

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
0
0
0,00
10 9
412 4021
3117 3343
149 139 144 325
152 678 151 698
422 4030
152 256 147 668
152 678 151 698

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Spoétka otrzymata od Thumos Capital LTD pozyczke w kwocie 1.905 tys.zt w celu dokonania
rozliczeh zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci w Nowym Koniku ktéra to nieruchomos¢ byta dodatkowym zabezpieczeniem
umowy kredytowej 27 listopada 2018 roku a $rodki z jej sprzedazy zostaly przeznaczone na sptate kredytu A Spotki.
Oprocentowanie pozyczki ustalono na 4% z terminem zwrotu 31 grudnia 2021 roku. Pozyczka zostata przedterminowo sptacona w
dniu 12 pazdziernika 2021 roku wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 1.899 tys.zt. Na 31 grudnia 2021 roku pozostata kwota 9 tys.zt a
umowa pozyczki zostata przedtuzona do 31 grudnia 2022 roku. Na 31 grudnia 2022 roku kwota pozyczki wraz z odsetkami wynosi
10 tys.zt. Pozyczka zgodnie z aneksem zostata przedtuzona do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Zobowigzania leasingowe dotyczg zakupu oraz najmu dtugoterminowego rzeczowych aktywoéw trwatych opisanych w nocie nr 32.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu obligacji dotyczg wyemitowanych przez Spoétke w dniu 25 pazdziernika 2018 roku obligacii,
ktére zostaty objete przez Paged Trade Spoétka z o.0. IP Sp. k. (obecnie Paged Bis IP Sp.z 0.0.)
Celem emisji obligacji byto pozyskanie kapitatu na zaptate dywidendy w kwocie 130.000 tys. Szczegdty transkacji zostaty opiasne w

nocie nr 37.
Warunki emisji byty nastepujace:
- rodzaj obligacji: obligacje zwykte na okaziciela serii A, niezabezpieczone,

- ilos¢ i warto$¢: 130.000 obligacji o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda i o fgcznej warto$ci nominalnej 130.000 tys. zt,
- oprocentowanie: 3,7% w skali roku; oporcentowanie bedzie wyptacone w dniu wykupu,

- prawa z Obligaciji serii A moga by¢ przenoszone bez ograniczen.
- dzien wykupu: 31 grudnia 2025 roku.

W ciggu 2022 roku zobowigzanie z tytutu obligacji powigkszane byto o odsetki naliczane zgodnie z warunkami emisji, ktore wyniosty

4.814 tys. zt.

Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
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29. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze 6572 7619
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1770 2111
Rezerwy na odprawy emerytalne 1089 1146
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych 1170 1600
Rezerwy na niewyptacone premie 2543 2762
Inne rezerwy (na sprawy sgdowe) 157 111
6729 7730
Rezerwy krotkoterminowe 4989 5204
Rezerwy diugoterminowe 1740 2526
6729 7730
Zmiana stanu rezerw na odprawy emerytalno rentowe i nagrody
jubileuszowe
Rezerwy na Reze(;;vriv:;
nagrody Razem
jubileuszowe emerytalno-
rentowe
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2021 roku 2461 985 3446
Koszty biezacego zatrudnienia 58 65 123
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0
Koszty odsetek 21 10 31
Swiadczenia wyptacone -567 -63 -630
Zyskil(straty) aktuarialne 138 149 287
Stan na 31 grudnia 2021 roku 2111 1146 3257
Koszty biezacego zatrudnienia 43 77 120
Koszty przesztego zatrudnienia 0 0 0
Koszty odsetek 42 31 73
Swiadczenia wyptacone -738 -82 -820
Zyskil(straty) aktuarialne 312 -83 229
Stan na 31 grudnia 2022 roku 1770 1089 2859
Zmiana stanu pozostatych rezerw pracowniczych
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy niewyptacone Razem
pracownicze premie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2021 roku 2247 425 2672
Zwigkszenia rezerw 596 2424 3020
Rozwigzanie rezerw -1243 -87 -1 330
Wykorzystanie rezerw 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 1600 2762 4 362
Zwigkszenia rezerw 702 880 1582
Rozwigzanie rezerw -1132 -1 099 -2231
Wykorzystanie rezerw 0
Stan na 31 grudnia 2022 roku 1170 2543 3713
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Zmiana stanu innych rezerw

Sprawy sadowe i

koszty prawne Razem

PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2021 roku 25 25
Zwiekszenia rezerw 103 103
Rozwigzanie rezerw -17 -17
Wykorzystanie rezerw 0 0
Stan na 31 grudnia 2021 roku 111 111
Zwiekszenia rezerw 53 53
Rozwigzanie rezerw -7 -7
Wykorzystanie rezerw 0
Stan na 31 grudnia 2022 roku 157 157

Na dzien bilansowy Spotka dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne. Zgodnie z zapisami MSR nr 19 ,Swiadczenia
pracownicze” do ustalenia wielko$ci rezerw zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych (metoda $wiadczen narostych w
stosunku do stazu pracy). Do kalkulacji rezerw przyjgto nastepujgce zatozenia:

- warto$¢ minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej od 01.01.2023 r. na poziomie 3.490,00 zt oraz od 01.07.2023

r na poziomie 3.600 zt. ,

- wzrost minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej w latach 2023-2025 odpowiednio na poziomie 15,6%,8,4% i
6% tj. na poziomie o 2,5 punktu procentowego wyzszym od przewidywanej stopy inflacji oraz dlugookresowa roczna stopa wzrostu od 2026
roku na poziomie 5,0% tj. na poziomie o 2,5 punktu procentowego wyzszym od przewidywanej diugookresowe rocznej stopy inflacji (celu
inflacyjnego NBP) na poziomie 2,5%,

- wzrost wynagrodzen w Spotce na poziomie:

15,6% w 2023 r. tj. na poziomie o0 2,5 p.p. wyzszym od przewidywane;j inflacji
8,4% w 2024 r. tj. na poziomie o 2,5 p.p. wyzszym od przewidywanej inflacji
6,0% w 2025 roku tj. na poziomie 0 2,5 p.p. wyzszym od przewidywanej inflacji
oraz od 2026 roku na poziomie 5,0% tj. na poziomie o 2,5 p.p. wyzszym od przewidywanej dlugookresowe rocznej stopy inflacji (celu
inflacyjnego NBP) na poziomie 2,5%,

- do dyskontowania przysztych wypfat $wiadczen przyjeto stope dyskontowg w wysokosci 6,5% tj. na poziomie $redniej wazonej ustalonej na
podstawie struktury zapadalno$ci niezdyskontowanych przysztych wyptat $wiadczen pracowniczych objetych wyceng w Spoétce oraz
przyporzadkowanych weditug okreséw zapadalnosci $rednich rentowanosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw warto$ciowych
notowanych na polskim rynku kapitalowym wedtug stanu na dzier sporzadzenia wyceny,

- prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw obliczono na podstawie historycznych danych dotyczacych rotacji zatrudnienia w Spéice oraz
danych statystycznych dotyczacych odej$¢ pracowniczych w branzy,

- umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia ustalono zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2019-2020, publikowanymi przez Gtéwny Urzad
Statystyczny. Przyjeto, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnosci,

- przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeyture wedtug szczegoétowych zasad zawartych w ustawie emerytalnej, z wyjgtkiem
tych zatrudnionych, ktérzy wg informacji dostarczonych przez Spétke spetnig warunki wymagane do skorzystania z prawa do przej$cia na
wczesniejsza emeryture,

- oddzielnie obliczono zobowigzania krétkoterminowe (o terminie wymagalnosci do 1 roku) i zobowigzania dtugoterminowe (powyzej 1 roku)

- nie obliczano oddzielnie rezerwy na odprawy rentowe. W zamian nie uwzgledniono osoéb, ktére przeszly na rente przy obliczeniu
prawdopodobienstw odej$¢ pracownikow.

Podstawa do ustalenia facznej wysokosci rezerw byty informacje o stanie zatrudnienia na koniec roku obrotowego o:

- wieku, pici, stazu pracy poszczegdlnych pracownikéw,

- informacja na temat mozliwosci nabycia prawa do wczesniejszej emerytury,

- warto$ci wynagrodzen stanowigcych podstawy wymiaru odprawy emerytalnej i nagrody jubileuszowej, dla kazdego zatrudnionego,
- zestawienia dotyczgce struktury zatrudnienia i rotacji pracownikéw w Spéice.

Do dnia 31 sierpnia 2019 roku nagrody jubileuszowe wyptacane byty pracownikom legitymujgcym sie co najmniej 25-letnim stazem pracy, co 5
lat.

Do okresu pracy uprawniajgcego do nagrody wliczato sig¢ okresy zatrudnienia w zaktadzie, bez wzgledu na przerwy w zatrudnieniu, z
wytgczeniem okreséw zatrudnienia zakonczonych rozwigzaniem umowy o prace bez wypowiedzenia z winy pracownika oraz wygasnigeciem
stosunku pracy w skutek porzucenia pracy.

Podstawe wymiaru nagrody stanowilo 110% minimalnego wynagrodzenia obowigzujgcego w gospodarce narodowej w dniu nabycia prawa do
nagrody.

Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej w zaleznosci od stazu pracy wynosita nastepujgcy procent podstawy wymiaru:

za 25 lat pracy 300%
za 30 lat pracy 400%
za 35 lat pracy 500%
za 40 lat pracy 600%
za 45 lat pracy 700%
za 50 lat pracy 800%

Pracownikom przechodzacym na rentg lub emeryture przystugiwata jednorazowa odprawa pienigzna w wysokosci dwumiesiecznego
wynagrodzenia.
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W dniu 27 sierpnia 2019 roku do Rejestru Uktadéw zostat wpisany nowy Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy Pracownikéw "Sklejka-Pisz" Paged
Sp. z 0.0.zawarty w dniu 31 lipca 2019 roku.

W uktadzie tym zakiada sie stopniowe wygaszanie wyptat nagréd jubileuszowych wedtug ponizszych zasad:

- kazdemu pracownikowi, ktéremu w dniu 31 grudnia 2019 roku brakuje mniej niz 5 lat do otrzymania nagrody ma zagwarantowang wyptate
najblizszej nagrody na dotychczasowych zasadach opisanych powyzej,

- z chwilg wyptaty nagrody, o ktérej mowa powyzej, wygasaja roszczenia danego pracownika o wypfate kolejnych nagréd,
- proces wygaszania wypfat nagréd zakonczy sie w okresie do 31 grudnia 2024 r.
Pracownikom przechodzgacym na emeryture lub rente przystuguje odprawa pieniezna na zasadach okreslonych w Kodeksie Pracy.

Zgdonie z zapisami art.. 92.1 KP, pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty inwalidzkiej lub emerytury, ktérego stosunek
pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, przystuguje odprawa pienigzna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Emerytci i renci$ci ponownie zatrudnieni nie nabywajg ponownie prawa do odprawy.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Spéice na dany dzien i nie uwzglednia pracownikéw,
ktorzy zostang w przysztosci przyjeci do pracy. Ponadto, kalkulacja uwzglednia przewidywane ksztattowanie sig¢ wartosci stop procentowych i
rotacji zatrudnionych aktualne na dzien bilansowy, nie biorac pod uwage ich zmian w przysztosci.

Zgodnie z zapisami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 19 ,Swiadczenia pracownicze”, do ustalenia wielkosci rezerw
zastosowano metode prognozowanych uprawnien jednostkowych (projected unit credit method), zwang czasem takze metodg $wiadczen
narostych w stosunku do stazu pracy lub metoda ,$wiadczenie/staz pracy”.

W metodzie tej ,(...) kazdy okres wykonywania pracy jest postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do
$wiadczen i kazda jednostka uprawnien do $wiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wej$ciem w sktad ostatecznego zobowigzania”.

Wynikowa warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze stanowi biezacy (zdyskontowang) warto$é przewidywanych przyszlych ptatnosci,
ktérych dokonanie wymagane jest do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z pracy wykonywanej przez pracownikéw w okresach
ubiegtych. Warto$¢ ta stanowi sume rezerw obliczonych indywidualnie dla kazdej osoby zatrudnionej w Spotce.

Warto$¢ przewidywanej przysztej ptatnosci z tytutu nagréd jubileuszowych stanowi suma iloczynéw: prawdopodobienstwa dotrwania do danej
nagrody (uwzgledniajgcego prawdopodobienstwo dozycia), procentu podstawy wymiaru nagrody przystugujgcego w momencie wyptaty i
niezdyskontowanej warto$ci podstawy wymiaru w momencie wyptaty nagrody, dla kazdej nagrody, ktérg pracownik moze jeszcze otrzymac.
Kazdy ze sktadowych iloczynéw rozdziela si¢ réwnomiernie na liczbe lat, przez ktére pracownik nabywa uprawnienie do nagrody, a nastgpnie
dyskontuje sie kwote przypadajgcg na juz nabyta cze$¢ uprawnienia. Suma zdyskontowanych kwot (dla kazdej z nagrod) stanowi warto$¢
rezerwy dla pojedynczego zatrudnionego.

Warto$¢ rezerwy z tytutu odprawyy emerytalno rentowej dla kazdego pracownika stanowi iloczyn: przewidywanej, niezdyskontowanej wartosci
odprawy (w tym uwzgledniajgcej procentowy wymiar odprawy w zaleznoci od stazu pracy oraz przewidywany wzrost podstawy odprawy do
momentu jej wymagalnosci), wspdtczynnika dyskontujgcego dla momentu jej wymagalnos$ci oraz prawdopodobienstwa dotrwania pracownika w
Spotce do emerytury (uwzgledniajgcego prawdopodobienstwo do zycia). Ten iloczyn rozdziela sie rownomiernie na lata przez ktére pracownik
nabywa uprawnienie do oprawy i mnozy przez okres, ktéry juz osiggnat do dnia bilansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje wyceny rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych. Wysoko$¢ rezerwy
wylicza w oparciu 0 Rozporzgdzenie Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8.01.1997 r. w sprawie szczegétowych zasad udzielania urlopu
wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu pienigznego za urlop (tj. $rednie wynagrodzenie z
trzech ostatnich miesigcy / liczbe dni faktycznie przepracowanych w tych miesigcach * liczbe dni urlopu wypoczynkowego pozostatg do
wykorzystania na dzien bilansowy) i powigksza o obowigzujgce narzuty na wynagrodzenia w wysokos$ci 20,17%.

Rezerwa na koszty premii dla pracownikéw skalkulowana zostata na dzien bilansowych w wysokosci przewidywanych do poniesienia kosztéw
wynagrodzen wraz z narzutami zaktadu.

Rezerwa na koszty spraw sgdowych gospodarczych i z bylymi pracownikami zaktualizowana zostata na dzien bilansowy w wysokos$ci
przewidywanych do poniesienia kosztéw procesowych, odszkodowan oraz odsetek, dotyczacych spraw, ktére na dzien bilansowy nie zostaty
zamkniete.
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30. Pozostate zobowigzania

Pozycja nie wystapita w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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31. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 43182 29 819
- wobec jednostek powigzanych 8 835 6773
- wobec jednostek pozostatych 34 347 23 046
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 3563 2952
Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2969 2264
Inne, w tym: 5885 5605
- z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 242 2369
- rozliczenie zakupu inwestycji 0 316
- potrgcenia z list ptac, ubezpieczenia, alimenty, komornicy 159 153
- z tytutu poreczen kredytow 15 910
- wobec akcjonariuszy z tytutu przymusowgo wykupu akciji 624 685
- z tytutu ubezpieczen osobowych i majgtkowych 1288 1067
- Z tytutu PPK 89 99
- rozrachunki z pracownikami, nadptaty 3468 6
Razem 55 599 40 640

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadajg sie gldwnie zobowigzania z
tytutu zakupu surowca drzewnego i materiatéw technicznych do produkcji, ustug transportowych, dostaw energii
elektrycznej i innych o biezgcym charakterze.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 49 dni.

Analiza wiekowa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Przed terminem ptatnosci 35910 28541
w tym jednostki powigzane 34341 6 279
1-30 dni 7271 613
w tym jednostki powigzane 6 492
31-90 dni 1 -2
w tym jednostki powigzane 0
91-180 dni 0
w tym jednostki powigzane 0
ponad 180 dni 0 667
w tym jednostki powigzane 0 0
Razem 43182 29 819

Zapadalno$¢ istniejgcych na dzien bilansowy zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug

1-30 dni 32091
w tym jednostki powigzane 3972
31-90 dni 7 863
w tym jednostki powigzane 1635
91-360 dni 3228
Razem 43 182

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.
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32. Zobowiazania z tytutu leasingu
32.1 Ogdlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego w $wietle przepiséw bilansowych (w $wietle przepiséw podatkowych jest to leasing operacyjny)
dotyczg automatycznej linii formowania zestawdw tuszczki wraz z naktadarka kleju, prasy do foliowania sklejki 5,5x13 Raute,
samochodéw osobowych oraz wézkéw widtowych. Na zakonczenie uméw Spotka ma mozliwo$¢ wykupienia urzadzen w ustalonej
wartosci resztowej (warto$ci opisano ponizej).

Umowa leasingu Nr 228134 na prase do foliowania sklejki 5,5x13 Raute zostata zawarta 28.11.2016 r. na nastepujgcych
warunkach:

- cana zakupu 3.300 tys. Eur - rata leasingowa 52,8 tys. Eur

- optata wstepna 0 tys. Eur - wartos¢ resztowa 330 tys. Eur

- podstawowy okres umowy 59 miesigcy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 5 dnia kazdego miesigca od 30.09.2017 r. do 31.08.2022 r.

Umowy leasingu Nr 257428 i 257764 na wozki widtowe Heli zostaty zawarte 11.01.2018 r. na nastgpujacych warunkach:
- cana zakupu 80 tys. zt - rata leasingowa 1,1 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - wartos¢ resztowa 8 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 05.02.2018 r. do 05.12.2022 r.

Umowa leasingu Nr 258908 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 01.03.2018 r. na nastepujgcych warunkach:
- cana zakupu 80 tys. zt - rata leasingowa 1,1 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - wartos¢ resztowa 8 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 15.04.2018 r. do 15.02.2023 r.

Umowa leasingu Nr 253540 na wozek widtowy Hyster zostata zawarta 08.01.2018 r. na nastepujacych warunkach:
- cana zakupu 142 tys. zt - rata leasingowa 2 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - wartos¢ resztowa 14 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 05.02.2018 r. do 05.12.2022 r.

Umowy leasingu Nr 265024 i 265027 na wozki widtowe Heli zostaty zawarte 11.04.2018 r. na nastepujgcych warunkach:
- cana zakupu 140 tys. z - rata leasingowa 2 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - wartos¢ resztowa 14 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos$¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 15.05.2018 r. do 15.04.2023 r.

Umowy leasingu Nr 272060, 272061 i 272062 na wozki platformowe Heli zostaty zawarte 25.07.2018 r. na nastepujacych
- cana zakupu 64 tys. zt - rata leasingowa 1 tys. z

- optata wstepna 0 zt - wartos$¢ resztowa 6,4 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos$¢ rat leasingowych do 15 dnia miesigca od 25.07.2018 r. do 15.07.2023 r.

Umowy leasingu Nr 251288 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 16.10.2017 r. (cesja umowy na Paged Pisz Sp. z0.0 z
29.01.2020 r.). na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 48 tys. zt - rata leasingowa 1,2 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - warto$¢ resztowa 8 tys. zt

- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos$¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 29.01.2020 r. do 5.09.2022 r.

Umowy leasingu Nr 265146 na wozek widtowy Heli zostata zawarta 16.10.2017 r. (cesja umowy na Paged Pisz Sp. z 0.0 z
29.01.2020 r.). na nastepujgcych warunkach:

- cana zakupu 94 tys. zt - rata leasingowa 2,1 tys. zt

- optata wstepna 0 zt - warto$¢ resztowa 13,5 tys. zt
- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatnos$¢ rat leasingowych do 5 dnia miesigca od 29.01.2020 r. do 5.03.2023 r.

Zgodnie z nowym standardem MSSF 16 jako leasing definiowana jest kazda umowa lub jej cze$¢, ktéra przekazuje prawo do
kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

W zwigzku z powyzszym zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg takze umowy najmu samochodéw osobowych (ktérych okres
pozostaty do konca trwania umowy przekracza 12 miesiecy), prawo uzytkowania wieczystego gruntéw, ktére do konca 2018 roku
byty traktowane pod MSR 17 jako leasingi operacyjne, os$wietlenie lampami ledowymi firmy Luneos oraz leasing systemu
ochrony-kamer. Zobowigzania te zostaly wycenione i wprowadzone do ksigg w warto$ci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty na ten dzien, przy uzyciu krancowej stopy procentowej aktualnej na dzieh rozpoczecia stosowania
standardu.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt
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32.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Pozostate zobowigzania finansowe (nota nr 28)

Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe (nota nr
28)

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ogétem

w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ogétem

w tym przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
412 4021
634 954
2483 2389
3529 7 364

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
412 4021
3117 3343
3529 7 364

Stan na 31/12/2022

Minimalne optaty leasingowe Wartos¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych

595 412
1201 634
7811 2483
9 607 3529
6078
3529 3529

Stan na 31/12/2021

Minimalne optaty leasingowe Wartos¢ biezaca minimalnych

optat leasingowych

4260 4021
1287 954
8 056 2389
13603 7 364
6 239 0
7 364 7 364
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33. Instrumenty finansowe

33.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitafowym
Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ kontynuacje dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu z zaangazowanego kapitatu, gtéwnie poprzez
finansowanie projektéw kapitatowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajgcej sredniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spétka dgzy do optymalizaciji relacji
zadtuzenia finansowego do kapitatéw wiasnych.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 27, leasingi ujawnione w nocie 32. Po stronie aktywnej
Spotka dysponuje srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz kapitatami rezerwowymi i zyskami zatrzymanymi, ujawnionymi odpowiednio w notach nr 25, 26
i 36.

33.2 Wskaznik zadluzenia netto do kapitatow

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku wynosi:

Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Zadtuzenie (i) 301 569 302 326
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -18 349 -4 903
Zadtuzenie netto 283 220 297 423
Kapitat wtasny (ii) 461 893 401 894
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wlasnego 61,32% 74,01%

(i)  Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych.

(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

33.3 Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsze tabele przedstawiajg warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegodine klasy i

kategorie aktywow i zobowigzan. W biezagcym okresie Spétka nie dokonywata przesunigé zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywdw i zobowigzan.

Stan na 31 grudnia 2021 roku

Srodki pieniezne Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Ogotem
i ich ekwiwalenty wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe
zamortyzowanym wartosci godziwej  wyceniane w wyceniane w
Klasy instrumentéw finansowych koszcie przez wynik warto$ci zamortyzowanym
finansowy godziwej przez koszcie

wynik finansowy

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Pozostate aktywa finansowe 0 136 400 0 0 0 136 400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 34528 0 0 0 34528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4903 0 0 0 0 4903
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 109 988 109 988
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 151 698 151 698
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0 40 640 40 640
Ogétem 4903 170928 0 0 302 326 478 157
Stan na 31 grudnia 2022 roku

Srodki pieniezne Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Ogotem

i ich ekwiwalenty wyceniane w wyceniane w finansowe finansowe

zamortyzowanym wartosci godziwej  wyceniane w wyceniane w
Klasy instrumentéw finansowych koszcie przez wynik warto$ci zamortyzowanym
finansowy godziwej przez koszcie

wynik finansowy

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe 0 142 502 0 0 0 142 502
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 47 507 0 0 0 47 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 349 0 0 0 0 18 349
Pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0 0 93292 93292
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 152 678 152 678
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0 55 599 55599
Ogétem 18 349 190 009 0 0 301 569 509 927

Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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33.5 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze
finansowym. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjng i finansowag Spétki.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz
ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

33.6 Ryzyko rynkowe

Dzialalno$¢ Spotki narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwos$cig wystagpienia dekoniunktury zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych Spoétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmian kurséw walut oraz zmian wartosci
bazowych stép procentowych.

Spotka zawiera réznorodne umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celéw zarzadzania ryzykiem kursowym i walutowym, w tym:
kontrakty forward, transakcje Cirs, Irs.

33.7 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy Spoétki, poziom przychodéw a takze wyniki Spétki s w duzym stopniu narazone
na ryzyko walutowe. Spoétka identyfikujgc to ryzyko prowadzi aktywng polityke zabezpieczern majacg na celu zminimalizowanie oddziatywania ewentualnych
niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych powodujacych aprecjacje polskiej waluty na sytuacje finansowag i ekonomiczng Spoétki. Spotka w ramach strategii
zabezpieczen przed tym ryzykiem stosuje hedging naturalny (zakupy importowe - finansowane w obcych walutach, zakupy krajowe - finansowane w walutach
obcych), jak réwniez wykorzystuje instrumenty rynku walutowego (kontrakty forward).

Gdyby na dzien bilansowy ztotéwka ostabita sig¢ 0 20 gr wzgledem walut obcych zysk netto spadtby 0 2.896 tys. zt tj. 0 4,76%, gdyby za$ ztotéwka umocnita sig o
20 gr wzgledem walut obcych zysk netto wzrdstby o0 2.896 tys. zt tj. 0 4,76%.

33.8 Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka korzysta z finansowania zewnegtrznego poprzez diugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe, leasingi oraz pozostate instrumenty finansowe, przej$ciowo
nadwyzki srodkéw finansowych sg lokowane na lokatach krotkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytéw i pozyczek uzaleznione jest od stép procentowych
obowigzujgcych na rynku miedzybankowym (m.in. stopa migdzybankowa WIBOR, EURIBOR). W zwigzku z powyzszym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany
stop procentowych, co moze wptyngé na zmniejszenie/zwigkszenie rentownosci lokat finansowych lub zmiejszenie/zwiekszenie kosztéw zaciggnietych kredytow i
pozyczek.

Spoétka monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z ryzykiem zmian wartosci stop procentowych. Aktualnie Spétka posiada transakcje typu CIRS i IRS (swapy

procentowe) w celu obnizenia kosztu finansowania w wyniku zmiany stép procentowych oraz zabezpieczenia naturalnego ryzyka walutowego Spotki jako
eksportera.

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku byly nastepujace:

31/12/2022 31/12/2021
PLN EUR PLN EUR
Kredyty bankowe 1,18% 2,29 3,83% -
Zobowigzania z tytutu leasingu 6,63% 2,00% 1,77% 1,69%
Zobowigzania z tytutu leasingu (najem samochodéw MSSF 16) 9,18% - 6,20% -
Zobowigzania z tytutu leasingu (PWUG MSSF 16) 4,96% - 4,96% -

33.9 Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spétka moze wynika¢ z wiarygodnosci kredytowej klientéw. Stad tez Spétka zawiera transakcje z firmami o
sprawdzonej zdolno$ci kredytowej. Spétka od wielu lat wspotpracuje z duzg liczba klientdw, ktorzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia
geograficznego, tym samym nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzglgdu na rozdrobnienie klientéw. Klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i/lub w poczatkowym okresie wspoétpracy obowigzujgca formg ptatnosci jest przedpfata lub gotéwka. Ponadto,
dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Spétka ubezpiecza
naleznosci zaréwno krajowe jak i zagraniczne w firmach ubezpieczeniowych.

33.10 Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach zapadalnosci.
Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynno$ci spoczywa na Zarzgdzie. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujgc profile wymagalno$ci aktywow i
zobowigzan finansowych.

33.10.1 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym:
Kwota wykorzystana przez Paged Morag S.A. 82756 78 091
Kwota wykorzystana przez Paged Pisz Sp. z 0.0. 15717 18318
Kwota wykorzystana przez Paged Trade Sp. z 0.0. 8478 5264
Kwota wykorzystana przez Paged Trade Sp. z 0.0. IP Sp.k. 0 0
Kwota wykorzystana przez Paged Eesti 9415 9275
Kwota wykorzystana przez Paged Meble Sp z 0.0. 22631 0
Gwarancje bankowe na rzecz RDLP 14 836 13384
Kwota niewykorzystana 4167 5668
Razem 158 000 130 000

Finasowanie zewnetrzne na 31 grudnia 2022 roku w kwocie 158.000 tys. zt udostepnione zostato w ramach Umowy Kredytowej z dnial4.12.2022 roku, ktérg
opisano w nocie nr 27. natomiast z 31 grudnia 2021 roku w kwocie 130.000 tys. zt udostepnione zostato w ramach Umowy Kredytowej z dnia 27.11.2018 roku,
kredyt zostat sptacony 21.12.2022 r.
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34. Przychody przysztych okresow

Stan na 31/12/2022 Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000

Dtugoterminowe
Dotacja z Warminsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego na linie do
prasowania z 2014.r** 1374 1521

1374 1521
Krotkoterminowe
Dotacja zWarmiﬁsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego na linie do 147 147
prasowania z 2014.r
Korekta przychodoéw dla ktorych korzysci i ryzyka nie przeszty na kupujacego 717 362
Zaliczki 7 215
Rd&znice kursowe z wyceny bilansowej zaliczek na srodki trwate w budowie 0 0
Razem 871 724
Krotkoterminowe 871 724
Dtugoterminowe 1374 1521
Razem 2245 2245

*Dotacja otrzymana w 2014 r. z Warminsko Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalengo w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Warmia i Mazury 2007-2013 na dofinansowanie zadania inwestycyjnego pn. Linia do
prasowania 5*10° firmy Raute.
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35. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

W sktad Grupy Thumos (dawniej Grupa Paged) wchodzg podmioty zaprezentowane w Schemacie Grupy - nota 35.4

35.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spétka zawarta nastgpujgce transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi:

Sprzedaz wyrobow, Sprzedaz pozostata, sSrodki Zakup towaréw i ustug Zakup z tytutu innych uméw
towarow i ustug trwate i refaktury
Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1. PAGED TRADE SP. Z O.0. 14 900 9652 210 66 4 3 23 21
2. PAGED MORAG S.A. 6 620 5814 3835 2381 1245 1042 2843 8 040
3. PAGED MEBLE SP.Z O.0. 2514 56 442 276 303 86 5 53
4. PAGED Trade Sp. z 0.0. IP SP.k. 0 0 2305 1849 0 60 17 669 12 357
5. IVOPOL SP. Z 0.0. 0 0 18 24 687 501 0
6. EUROPA SYSTEMS SP. Z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0
7. VALMOS OU 0 3 727 5975 37212 28 592 24 0
8. THUMOS CAPITAL LTD 0 0 0 0 0 0 0 0
9. THUMOS PROPERTY SP. Z 0.0. 0 0 0 12 0 0 0 82
10. THUMOS POLAND SP. Z 0.0. 0 2 0 29 30 772 818
11. PAGED LABTECH 4 5 38 69 407 620 12 0
12. PAGED DEUTSCHLAND 0 0 0 0 254 216 0 0
24 038 15530 7577 10 652 40 141 31150 21348 21371
Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:
Naleznosci Naleznosci z tytutu innych  Zobowigzania z tytutu Zobowiazania z tytutu
umoéw dostaw i ustug oraz innych umoéw
pozostate
Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1. PAGED TRADE SP. Z O0.0. 3015 1687 0 27 0 0 1188 11
2. PAGED MORAG S.A. 1523 1305 0 1050 1510 882 1485 449
3. PAGED MEBLE SP.Z 0.0. 3213 37 332 138 29 0 0 0
4. PAGED Trade Sp. z 0.0. IP SP.k. 853 74 789 669 3551 3233 0 443
5. IVOPOL SP.Z 0.0. 0 2 0 0 27 2 0 0
6. EUROPA SYSTEMS SP. Z O.0. 0 0 0 0 0 0 0 0
7. VALMOS OU 332 47 1427 192 3229 2 669 0 0
8. THUMOS CAPITAL LTD 0 0 0 0 0 0 0 0
9. THUMOS PROPERTY SP. Z 0.0. 0 12 0 0 0 0 0 0
10. THUMOS POLAND SP. Z O.0. 0 0 0 0 3 19 257 187
11. PAGED LABTECH 6 346 138 0 119 127 9 0
12. PAGED DEUTSCHLAND 0 0 0 23 24 0 0
8942 3510 2686 2076 8491 6 956 2939 1090
35.2 Pozostale transakcje z podmiotami powigzanymi
Spotka posiada nastepujgce aktywa finansowe od podmiotéw powigzanych:
Weksle obce Obligacje Obligacje/Pozyczki Pozyczki

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty nalezne od jednostek
powigzanych

Kwoty nalezne jednostkom
powigzanym

Kwoty nalezne od jednostek
powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

1. THUMOS CAPITAL LTD 123 639 115570 10 0 0

2. PAGED MORAG S.A. 15819 15044 0

3. PAGED MEBLE SP. Z 0.0. 889 2434 0

4. PAGED LABTECH 517 505

5. PAGED TRADE SP. Z.0.O. IP 149 139 144 325 0
D v

6. VALMOS OU 1638 2014

16 708 17 478 123 639 115570 149 149 144 325 2155 2519

67



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

35.3 Woynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastgpujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2022 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 1852 2912
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 175 68
2027 2980

W 2022 roku Zarzad Spotki otrzymat wynagrodzenie z tytutu:
- uméw menadzerskich w kwocie 980,1 tys. zt,

- petnienia funkcji w kwocie 871,8 tys. zt.

- $wiadczen po ustaniu petnienia funkcji 175,4 tys. zt.

W 2021 roku Zarzad Spotki otrzymat wynagrodzenie z tytutu:
- uméw menadzerskich w kwocie 1.591 tys. z,

- petnienia funkcji w kwocie 1.321 tys. zt.

- $wiadczen po ustaniu petnienia funkcji 68 tys. zt.
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SCHEMAT GRAFICZNY GRUPY DM - STAN NA DZIEN 22/12/2022 R.

‘Sprawozdanie finansowe za rok 2022 wtys. 2t
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36. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéow sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2021  31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 18 349 4903
18 349 4903

Wartos¢ godziwa srodkéw pienigeznych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;.

Wyjasnienie réznic pomigedzy zmianami bilansowymi a zmianami przyjetymi w rachunku przeptywoéw

pienieznych
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tyt.dostaw i ustug -12 979
eliminacja zmiany zaliczek na $rodki trwate w budowie 662

eliminacja naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych
eliminacja naleznosci z tytutu wynagrodzenia za porecznie kredytu i

gwarancji 0
Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug wykazana w przeptywach 12317
pienieznych
Bilansowa zmiana zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan 14 959

eliminacja zobowiazan z tytutu konwersji pozyczek 471

eliminacja zmiany zobowiazan z tyt. zakupu srodkéw trwatych 2443
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan wykazanych w przeptywach pienieznych 17873
Bilansowa zmiana stanu kredytéw i pozyczek -16 696

- zaciggniecie kredytu 97 862

- roznice kursowe od wyceny kredytu walutowego 160

- sptata kredytu obrotowego nieodnawialnego -113 569

- zmiana stanu prowizji od zaciggnietego kredytu do rozliczenia w -721

czasie

- wycena zobowigzania kredytowego z 31.12.2021 r. -428
Bilansowa zmiana rezerw -1 001

zmiana stanu z tytutu innych catkowitych dochodéw (zyskow/(strat) 84

aktuarialnych)

Zmiana stanu rezerw wykazanych w przeptywach pienieznych -917
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37. Transakcje niepienigezne

W biezgcym roku, Spotka dokonata nastepujgcych transakcji niepienieznych w dziatalno$ciach inwestycyjnej i
finansowej, ktdére nie sg odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Spoétka nabyta aktywa finansowe w postaci weksla od Paged Meble Sp. z 0.0. (0 tgcznej wartosci biezacej na dzien
zakupu w kwocie 908 tys. zt) , ktéry w dacie zakupu zostat skompensowany czesciowo z wartoscig odkupu weksla
wyemitowanego przez Paged Meble 16 listopada 2021 o wartosci nominalnej z aktywem finansowym w postaci
weksla od Paged Meble S.A.(o fgcznej warto$ci nominalnej 2.544 tys zt (w tym naliczone dyskonto w kwocie 55 tys.
zt), ktérego odkup przypadat na dzien 16 listopada 2022 pozostata warto$¢ zostata sptacona ze s$rodkéw ze
sprzedazy nieruchomosci w Jarocinie.

Spoétka nabyta aktywa finansowe w postaci weksla od Paged Morgg S.A. (o tgcznej wartosci biezacej na dzien
zakupu w kwocie 16.495 tys. zt) , ktéry w dacie zakupu zostat skompensowany z aktywem finansowym w postaci
weksla od Paged Morag S.A.(o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 15.687 tys. zt), ktérego wykup przez Paged
Morag S.A. przypadat w dacie zakupu przez Spoétke nowo wystawianego weksla Paged Morag S.A.

Spétka w dniu 01 marca 2022 roku czesciowo skonwertowata na warto$¢ udziatdbw w Valmos OU pozyczke
udzielong 27.09.2021 roku wraz z odsetkami w fgcznej kwocie 100 tys.zt.
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38. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

38.1 Zobowigzania warunkowe

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

Okres zakornczony Okres zakoriczony 31/12/2021
31/12/2022
PLN’000 PLN’000
Weksle wiasne in blanco i j umowy - 1 37
odsetki
Weksle witasne in blanco i j umowy - 111 3789
kapitat
Poreczenie sptaty kredytu 422 809 816 600
Weksel wtasny in blanco porgczony przez Paged-Sklejka S.A. 6028 4070
i j splaty igzan ikaja 1 Z umowy
faktoringowej z Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. Limit 21.000
tys. zt - Umowa faktoringowa nr 1735/2018 z dnia 22.08.2018 r.
Weksel wiasny in blanco zabezpieczajacy sptaty zobowiazan 29 35
wynikajgcych z umowy na karty serwisowe UTA. Umowa nr
6624736 z dnia 08.10.2018 1.
Gwarancja zawarta 05.07.2021 pomigdzy Paged Pisz a Metsa 469 460
Forest Eesti AS na dostawy drewna do Paged Eesti
Gwarancja na rzecz C.H.Robinson, Holandia udzielona przez 234 230
Paged Pisz Sp. z 0.0 za zobowigzania OU Valmos Estonia za
ustugi transportowe z dnia 16.11.2020 r.
Gwarancje bankowe na rzecz RDLP i Laséw Estonskich udzielone 4850 6414
przez bank PKO BP S.A. oraz Santander Bank S.A.
Razem zobowiazania warunkowe 434531 831 635
z tytutu i g ji i n
Kwota Kwota
Wyszczegélnienie Gwarancja / porgczenie dla Tytutem Waluta| porgczenia | Porgczenia
31.12.2022 | 31.12.2021
Poreczenie dla Kredytobiorcy Ivopol Sp. z 0.0 z siedzibg w Swilczy|Santander Bank Polska S.A. |Poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0 (obecnie|
w zwigzku z zawarciem Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym nr| Paged Pisz Sp. z 0.0.) do speinienia na rzecz
K00350/18 z dnia 24.04.2018 z pdzniejszymi aneksami w kwocie, Banku $wi lia pienigznego wynikaj 4
2.000 tys. zt. Umowy Gtéwnej oraz poniejszych anekséw w
przypadku gdy Ivopol Sp. z 0.0 w ustalonym
terminie nie speini na rzecz Banku $wiadczen
pienigznych z tytulu m.in.. naleznosci gtéwnej,
prowizji i optat bankowych, odsetek, kosztow|
dochodzenia roszczenia itp. Os$wiadczenie o
poddaniu si¢ egzekucji w tyrie 777 par. 1 pkt. 5
kpc wazne do 30.11.2024.
PLN 2 000 3 000
Poreczenie dla Kredytobiorcy Paged Meble S.A. z siedzibg w|Santander Bank Polska S.A. |Poreczenie "Sklejka-Pisz" Paged Sp. z 0.0 (obecnie|
Jasienicy w zwigzku z zawarciem Umowy o Kredyt w Rachunku Paged Pisz Sp. z 0.0.) do speinienia na rzecz
Biezacym nr CI/O/RK/26/2003 z dnia 05.06.2003 z pdzniejszymi Banku $wi lia pienigznego wynikaj 4
zmianami w kwocie 12.400 tys. zt Umowy Giéwnej w przypadku gdy Paged Meble
S.A. w ustalonym terminie nie speii na rzecz
Banku $wiadczen pienigznych z tytutu m.in..
nalezno$ci giéwnej, prowizji i optat bankowych,
odsetek, kosztow dochodzenia roszczenia itp.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w tyrie 777
par. 1 pkt. 5 kpc wazne do 30.11.2023.
PLN 0 18 600
Solidarne poreczenie dla Kredytobiorcow: Paged Trade Sp. z 0.0.,| Santander Bank Polska S.A. | - poreczenie na podstawie art.. 876 Kodeksu
Paged Trade Sp. z 0.0 IP Sp. k., Paged-Sklejka S.A. oraz|PKO BP S.A. cywilnego, zgodnie z ktéorym kazdy poreczyciel
Osauhing Valmos w zwigzku z zawarciem Umowy Kredytowej z|Bank Millennium S.A. (Kredytobiorca) nieodwotalnie oraz bezwarunkowo
dnia 27.11.2018 roku opisanej w nocie nr 27. porecza wobec  Kredytodawcow  terminowe
wykonanie przez kazdy z pozostatych podmiotéw|
wszystkich jego zobowigzan z tytutu umowy]|
kredytowej i zobowigzuije sig, ze jezeli jakikolwiek z
kredytobiorcow nie wykona swoich zobowigzan
pienigznych wynikajgcych z umowy kredytowej, to
ni ie, na wniosek Kredytod: wykona te
zobowigzania tak jakby byt przede wszystkim
zobowigzany do wykonania tych zobowigzan.
PLN 0 795 000
Dtuznicy Solidarni bedg solidarnie odpowiedzialni za
sptate wszelkich roszczen (w tym w szczegélnosci,
roszczen o sptate Transzy i zaptatg oprocentowania
naliczanego z tej Transzy a takze wszelkich kwot
ptatnych przez jakiegokolwiek Kredytobiorce na
podstawie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania)
Stron Finansowania wobec jakiegokolwiek
Kredytobiorcy wynikajgcych z tytutu lub w zwigzku z
Dokumentami Finansowania (dtuznicy solidarni), co
oznacza, ze kazda Strona Finansowania moze
zazadac sptaty wszystkich jej roszczen z tytutu
Dokumentéw Finansowania od Diuznikow
Solidarnych tacznie lub od kazdego z nich
indywidualnie.
PLN 420 809 0
Razem porgczenia X X X 422 809 816 600
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Gwarancja zabezpieczajgca zaptate za ustugi transportowe
wykonane przez C.H.Robinson na rzecz OU Valmos udzielona
przez Paged Pisz Sp. z 0.0 na rzecz C.H. Robinson Europe
B.V. Teleportboulevard 120 1043 EJ Amsterdam, The
Netherlands; gwarancja zawarta 16.11.2020 r. na okres do
momentu itej sptaty ] n
wynikajgcych z umowy

C.H. Robinson Europe B.V.
Teleportboulevard 120 1043
EJ Amsterdam, The
Netherlands

gwarant Paged Pisz gwarantuje C.H.Robinson
terminowe, petne i satysfakcjonujgce wykonanie
oraz splate n ikaj K4
umowy zawartej pomiedzy C.H.Robinson i Valmos.
Gwarant  zobowigzuje sie do  ponoszenia
odpowiedzialnosci wobez Robinson za nalezyte|
wykonanie zobowigzan z umowy oraz wszelkich jej
zmian do kwoty 50 tys. Eur.

Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

PLN 234 230
lia wynikajace z Metsa Forest Eesti As [Gwarant zobowigzuje si¢ odpowiadac
umowy na dostawy drewna zawarej pomiedzy Metsa Forest 10326257 wobec Dostawey za nalezyte konanie
Eesti AS a Osauhing Valmos, Eesti; Gwarancja zawarta ( ) bowi . iyt . h yltd WleO 000
05.07.2021 pomiedzy Paged Pisz a Metsa Forest Eesti AS zobowigzan  pratniczych - do .
euro (sto tysigcy euro) z tytutu dostaw|
drewna do Valmos, w przypadku, kiedy
Valmos nie dokona zaptaty.
PLN 469 460
Gwarancja zabezpieczajaca zapfate za nabyte drewno w Riigimetsa Majandamise poreczyciel ~ Santander Bank Polska S.A.
lasach panstwowych Estonii przez Valmos OU Estonia Keskus, Sagadi Village, dziatajacy na podstawie polecenia udzielenia
udzielona przez Santander Bank S.A.. na kwote 540 tys. Eur  |Haljala Municipality 45403, |gwarancji bankowe]j zloZzonej przez Sklejkg Pisz
wazna do dnia 06.05.2022 Laane-Viru County, Estonia |gwarantuje ptatnos¢ kwoty do 260 EUR na rzecz
70004459 beneficjenta na pierwsze zadanie zaptaty naj
warunkach przewidzianych w gwarancji
PLN 0 1564
Gwarancja zabezpieczajgca zaptate za nabyte towary lub RDLP Biatystok jako zabezpieczenie zaptaty w przypadku gdyby
Ustugi udzielona przez Bank PKO BP S.A. "Sklejka-Pisz" Paged S.A. nie zapfacita naleznosci
za nabyte towary i ustugi
PLN 2 650 2 500
- RDLP Olsztyn - PLN 600 950
- RDLP Szczecin -t PLN 350 300
- RDLP Szczecinek -t PLN 400 300
-t RDLP Warszawa - PLN 250 350
e RDLP Lublin - PLN 600 450
Razem gwarancje X X X 5553 7104
Razem gwarancje i poreczenia 428 362 823 704

38.2 Aktywa warunkowe

Stan na 31/12/2022

Stan na 31/12/2021

PLN’000 PLN’000
Gwarancja bankowa wykonania zaméwienia Nr 85/2020 z dnia 118 115
21.10.2020 r. z Bruks Klockner GmbH udzielona przez Euler
Hermes Deutschland Niderlassung der Euler Hermes SA w
Hamburgu z 06.09.2021 i obowigzuje do 22.05.2023 na kwote 25
100,00 EUR
Razem 118 115

73



Paged Pisz Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe za rok 2022 w tys. zt

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia po dniu bilansowym majgce wplyw na sprawozdanie za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku zostaty ujete i opisane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

40. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W 2022 roku nie wystapity nowe postepowania sagdowe i arbitrazowe.

41. Informacja o zobowigzaniach z tytutu podpisanych umoéw a nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu

W koncu 2022 roku zostaty podpisane umowy ramowe z dostawcami drewna, zywic, wypetniaczy i utwardzaczy na dostawy, ktére bedg
realizowane w 2023 roku oraz umowy inwestycyjne na zakup $rodkéw trwatych na taczng kwote 7.155 tys.zt, ktore réwniez bedg realizowane w
2023 roku.

42. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

2021 rok

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki Paged Pisz Sp. z 0.0. wybrata Deloitte Audyt Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétke komandytowg - na audytora sprawozdania finansowego Spotki.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k.) z siedzibg w Warszawie za badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. wyniesie 210 tys. zt. + VAT oraz
zostanie powiekszone o inflacje.

Ponadto ustalono dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci do 10% kwoty z pkt. powyzej na koszty zwigzane z realizacjg przedmiotowej umowy
(w szczegolnosci koszty przejazdéw, zakwaterowania pracownikdéw wykonujgcych projekt).

2022 rok

W dniu 13 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki Paged Pisz Sp. z 0.0. wybrata Deloitte Audyt Spétke z ograniczong odpowiedzialno$cig
Spotke komandytowg - na audytora sprawozdania finansowego Spotki.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie za badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. wyniesie 280 tys. zt. + VAT oraz zostanie powigkszone o
inflacje.

Ponadto ustalono dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci do 10% kwoty z pkt. powyzej na koszty zwigzane z realizacjg przedmiotowej umowy
(w szczegolnosci koszty przejazdéw, zakwaterowania pracownikdéw wykonujgcych projekt).
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43. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu ztozenia podpisow
elektronicznych.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Imie i nazwisko/petniona funkcja Podpis

Elektronicznie podpisany
Jaros+aw przez Jarostaw Michniuk

Jarostaw Michniuk - Prezes Zarzadu Data: 2023.04.25

Michniuk 21:55:52 +02'00"

Ma rek M ich al. Elektronicznie podpisany

przez Marek Michat Bednarz
Data: 2023.04.25 20:44:31

Bednarz 10200

Marek Bednarz - Dyrektor Finansowy

. . Elektronicznie podpisany przez
Krzysztof Moraczewski- Dyrektor Oprecyjny KrZySZtOf J an Krzysztof Jan Moraczewski
Data: 2023.04.25 22:27:53

Moraczews ki +ozo0

Ba rtOSZ Elektronicznie podpisany

przez Bartosz Budnicki

. . Data: 2023.04.25 22:36:00
B Ud nicki o200

Bartosz Budnicki- Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Elektronicznie podpisany przez
Monika Jolanta Monika Jolanta Kwiatkowska-
. . Pajak
Kwiatkowska-Pajak pata:2023.04.25 16:38:32
+02'00'

Monika Kwiatkowska-Pajgk- Gtéwny Ksiegowy Grupy
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