Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 01.01.2025r. do dnia 31.12.2025r.

dane wstepne, niezaudytowane

Paged Plywood S.A.
14-300 Morag ul. Mazurska 1



BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025r.

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024 Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
A. Aktywa trwate 409 049 694,86| 350 411 030,71 A. Kapitat (fundusz) wiasny 99 038 701,31| 85 334 498,09
I. Wartosci niematerialne i prawne 2124 484,36 1156 519,49 |. Kapitat (fundusz) podstawowy 291 267 712,07 291 267 712,07
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 II. Kapitat z przeksztatcen jednostek gospodarczych -314 491 085,08 -314 491 085,08
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2124 484,36 1156 519,49 V. Kapitat (fundusz) zapasowy 108 805 080,09 131 252 998,19
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -897 178,08 -247 208,99
Il. Rzeczowe aktywa trwate 353 446 811,36 347 659 511,22 VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

1. Srodki trwate

325 402 593,95

333 105 178,39

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00
14 354 172,31

0,00
-22 447 918,10

a) grunty wiasne 7 797 027,87 7 833 756,75 VIII. Zysk (strata) netto
w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2 356 658,94 2393 387,82 1X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 94 855 529,21 95177 365,03| B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 534 157 967,46 485 360 175,31

urzadzenia techniczne i maszyny

217 325 834,46

224 585 400,65

|. Rezerwy na zobowigzania

30952 372,00

28 516 694,00

c)
d) srodki transportu

3 598 706,89 4 366 816,81 1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20914 971,00 18 770 682,00

e) inne srodki trwate 1825 495,52 1141 839,15 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 037 401,00 9746 012,00

2. Srodki trwate w budowie 28 044 217,41 14 554 332,83 - dlugoterminowa 5 238 595,56 4727 762,79

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 - krotkoterminowa 4 798 805,44 5018 249,21

1Il. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 - dlugoterminowe 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 - krotkoterminowe 0,00 0,00

1IV. Inwestycje dlugoterminowe 53 478 399,14 1595 000,00 Il. Zobowigzania dtugoterminowe 193 843 978,80 130 488 078,22
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 2. Wobec pozostatych jednostek 193 843 978,80 130 488 078,22

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 53478 399,14 1595 000,00 a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 53 478 399,14 1595 000,00 b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 163 856 344,99 0,00

- udziaty lub akcje 1595 000,00 1595 000,00 c) inne zobowigzania finansowe 29 987 633,81 26 648 063,43

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 d) inne 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 51883 399,14 0,00 Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 306 531 406,91 323 702 293,69

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powigzanych 27 223 064,46 13 780 644,21

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 721 755,04 12 560 417,38

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 - do 12 miesiecy 26 721 755,04 12 560 417,38

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 b) inne 501 309,42 1220 226,83

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 2. Wobec pozostatych jednostek 279 308 342,45 309 921 649,48

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 a) kredyty i pozyczki 135 022 779,27 293 744 616,07

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 436 183,39 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 c) inne zobowigzania finansowe 6 784 606,00 6 504 000,62

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 112 413 167,37 91 579 442,32

B. Aktywa obrotowe 224 146 973,91 220 283 642,69 - do 12 miesiecy 112413 167,37 91579 442,32

|. Zapasy 86 149 168,79 95 667 644,37 - powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
1. Materiaty 39 149 742,48 41924 578,76 e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 11448 542,97 10 036 293,41 f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 35315 235,42 43 380 402,37 g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 8 236 856,08 8 193 620,96
4. Towary 235 647,92 326 369,83 h) z tytutu wynagrodzen 6 274 648,80 5 833 957,66
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 i) inne 10 140 101,54 7 906 026,64

Il. Nalezno$ci krétkoterminowe

123 822 461,24

79 953 243,10

3. Fundusze specjalne

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

50 984 516,42

20 233 251,76

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

0,00
2830 209,75

0,00
2653 109,40

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 25614 432,81 19 969 279,49 1. Ujemna warto$¢ firmy , k
- do 12 miesiecy 25614 432,81 19 969 279,49 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 830 209,75 2 653 109,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 - dlugoterminowe 979 930,65 1079 329,97
b) inne 25 370 083,61 263 972,27 - krétkoterminowe 1850 279,10 1573779,43
C. Zobowiazania dot.aktywow trwatych przeznaczone 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 72 837 944,82 59719991,34| do sprzedazy i ’
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 54 425 471,21 41 322 058,45
- do 12 miesiecy 54 425 471,21 41322 058,45
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 12 887 436,44 11 682 985,16
c) inne 5525 037,17 6714 947,73
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1ll. Inwestycje krétkoterminowe 9721 156,26 39 807 147,08
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9721 156,26 39 807 147,08
a) w jednostkach powigzanych 100 000,00 17 397 626,32
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 100 000,00 17 397 626,32
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 A
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 621 156,26 22 409 520,76
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 621 156,26 5254 170,76
-_inne $rodki pieniezne 0,00 17 155 350,00
-_inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 454 187,62 4 855 608,14
C. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa razem 633 196 668,77| 570 694 673,40| Pasywa razem 633 196 668,77 | 570 694 673,40




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 01.01.2025r. do dnia 31.12.2025r.

(wariant kalkulacyjny)

Wyszczegdlnienie

Narastajgco

Narastajgco

wg stanu na 31.12.2025r.

wg stanu na 31.12.2024r.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym:

878 219 700,14

798 400 385,55

- od jednostek powigzanych

63 296 011,25

51 950 634,50

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

874 507 185,68

795 171 407,27

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

3712 514,46

3228 978,28

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym:

702 170 137,77

661 667 704,36

- od jednostek powigzanych

48 050 133,07

41 845 626,10

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

698 384 466,35

658 451 675,63

Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3785671,42 3216 028,73
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 176 049 562,37 136 732 681,19
D. Koszty sprzedazy 43 569 925,73 66 860 860,03
E. Koszty ogdlnego zarzadu 90 530 961,12 73 326 817,60
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) 41 948 675,52 -3 454 996,44
G. Pozostate przychody operacyjne 2400 638,71 4163 175,31
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 2 916,38 292 333,14
II. Dotacje 147 181,32 147 181,32
IIl. Inne przychody operacyjne 2 250 541,01 3 723 660,85
H. Pozostate koszty operacyjne 1156 025,96 3122 665,46
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 218,02 8 561,82
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 1151 807,94 3114 103,64
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G - H) 43 193 288,27 -2 414 486,59
J. Przychody finansowe 5593 363,43 6 432 661,27
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 95 381,25 0,00

- od jednostek powigzanych 95 381,25 0,00
Il._Odsetki, w tym: 2705 068,44 1612 331,10

- od jednostek powigzanych 2 418 444,27 704 666,55
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1767,52 0,00
V. Inne 2791 146,22 4 820 330,17

K. Koszty finansowe

32135 728,39

29 877 565,78

I. Odsetki, wtym:

25 290 445,15

23 973 722,81

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 1767,52
IV. Inne 6 845 283,24 5902 075,45
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I + J - K) 16 650 923,31 -25 859 391,10
M. Wynik z dziatalnosci zaniechanej (M.. - M.Il.) 0,00 0,00
|. Zysk z dziatalno$cim zaniechanej 0,00 0,00
II. Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M) 16 650 923,31 -25 859 391,10
0. Podatek dochodowy 2 296 751,00 -3411 473,00
- czesc biezaca 0,00
- czesc odroczona 2 296 751,00 -3411 473,00
P. Zysk (strata) netto (N - O) 14 354 172,31 -22 447 918,10
R. Inne catkowite dochody netto /Zyski/ straty aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 649 969,09 274 400,11

S. Catkowite dochody ogotem (P + R)

15 004 141,40

-22 173 517,99




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 01.01.2025r. do dnia 31.12.2025r.

(wariant poréwnawczy)

Wyszczegolnienie

Narastajgco

Narastajgco

wg stanu na 31.12.2025r.

wg stanu na 31.12.2024r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

869 731 395,44

794 676 141,83

- od jednostek powigzanych

63 296 011,25

51 950 634,50

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

874 507 185,68

795 171 407,27

1l. Zmiana stanu produktow (zwiekszenia - wartos¢ dodatnia, zmniejszenia - warto$¢ ujemna) -7 645 080,85 -4 735 914,32
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -843 223,85 1011 670,60
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3712 514,46 3228 978,28

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

827 782 719,92

798 131 138,27

|. Amortyzacja 23 872 673,64 23 599 925,05

1l .Zuzycie materiatéw i energii 513 508 317,17 482 305 359,52

11l. Ustugi obce 127 772 196,75 137 549 314,20

1V. Podatki i optaty, w tym: 6 848 390,53 6 089 131,32
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

110 449 187,66

103 021 911,76

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

30 702 299,25

29773 636,41

VII. Pozostate koszty rodzajowe

10 843 983,50

12 575 831,28

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3785671,42 3216 028,73
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) 41 948 675,52 -3 454 996,44
G. Pozostate przychody operacyjne 2 400 638,71 4163 175,31
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 916,38 292 333,14
11. Dotacje 147 181,32 147 181,32
11l. Inne przychody operacyjne 2 250 541,01 3723 660,85
H. Pozostate koszty operacyjne 1156 025,96 3 122 665,46
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4 218,02 8 561,82
1. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
11l. Inne koszty operacyjne 1151 807,94 3114 103,64
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G - H) 43 193 288,27 -2 414 486,59
J. Przychody finansowe 5593 363,43 6 432 661,27
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 95 381,25 0,00

- od jednostek powigzanych 95 381,25 0,00
1l. Odsetki, wtym: 2 705 068,44 1612 331,10

- od jednostek powigzanych 2 418 444,27 704 666,55
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 1767,52 0,00
V. Inne 2791 146,22 4 820 330,17

K. Koszty finansowe

32 135 728,39

29 877 565,78

|. Odsetki, wtym:

25 290 445,15

23 973 722,81

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 1767,52
IV. Inne 6 845 283,24 5902 075,45
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I + J - K) 16 650 923,31 -25 859 391,10
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. - M.II.) 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L +/- M) 16 650 923,31 -25 859 391,10
0. Podatek dochodowy 2 296 751,00 -3411 473,00
- czesc biezgca 0,00 0,00
- czesc odroczona 2 296 751,00 -3411 473,00
P. Zysk (strata) netto (N - O) 14 354 172,31 -22 447 918,10
R. Inne catkowite dochody netto /Zyski/ straty aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 649 969,09 274 400,11

S. Catkowite dochody ogétem (P + R)

15 004 141,40

-22 173 517,99




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres od 01.01.2025r. do 31.12.2025r.

(metoda posrednia)

Wyszczegolnienie

za okres
od 01.01.2025
do 31.12.2025

za okres
od 01.01.2024
do 31.12.2024

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikéw
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
12. Inne korekty
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

14 354 172,31
74 694 908,86
23 872 673,64
-1850 449,33
22 758 298,15
-11 509,14
1785 708,91
9518 475,58
-18 675 924,76
36 720 882,46
578 520,87
0,00

0,00
-1767,52

89 049 081,17

-22 447 918,10
68 439 661,44
23 599 925,05
-3 615 952,24
24 968 105,58

-161 080,50
670 539,25

11 818 243,93
-2 009 067,78
12 320 273,49
20 283,09
0,00

930 655,00
-102 263,43
45991 743,34

I. Wptywy 2 262 961,52 2 500 759,41

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 363,50 0,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 2240787,24 2 307 040,23

- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 95 381,25 0,00

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 145 405,99 7 040,23

- inne wptywy z aktywéw finansowych 2 000 000,00 2 300 000,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 12 810,78 193 719,18

1l. Wydatki -79 665 528,67 -41 744 302,66

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -19 964 335,56 -21 754 645,08

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: -34 412 518,48 -18 900 000,00

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe -19 412 518,48 0,00

- odsetki 0,00 0,00

- inne wydatki na aktywa finansowe -15 000 000,00 -18 900 000,00

4. Inne wydatki inwestycyjne -25 288 674,63 -1 089 657,58

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -77 402 567,15 -39 243 543,25

C. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 170 890 080,50 57 537 082,39

1. Wplywy netto z emisiji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 49 440 897,42

2. Kredyty i pozyczki 1531 380,50 3081 007,50

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 169 358 700,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 5015 177,47

1l. Wydatki -195 360 531,58 -49 747 445,84

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Spiaty kredytow i pozyczek -159 786 730,18 -18 253 976,52

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -6 508 716,75 -5643 991,08

8. Odsetki -21 981 300,49 -22 805 997,02

9. Inne wydatki finansowe -7 083 784,16 -3043 481,22

1Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -24 470 451,08 7 789 636,55

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.III) -12 823 937,06 14 537 836,64

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -12 788 364,50 14 562 144,22

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 35 572,56 24 307,58

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 409 520,76 7 847 376,54

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9 585 583,70 22 385 213,18

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 328 465,55 1102 431,13
Giowna Ksiegowa Spotki: Zarzad Spotki:
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