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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2024 DO 31 GRUDNIA 2024 [UKLAD KALKULACYJNY]

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31/12/2024 zakonczony 31/12/2023

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6 77 684 773,68 88 610 699,92
Koszt wiasny sprzedazy 8 63 749 831,42 73 685 706,89
Zyskl(strata) brutto na sprzedazy 13 934 942,26 14 924 993,03
Koszty sprzedazy 8 8917 680,52 10 241 425,39
Koszty zarzadu 8 4717 420,19 2630 007,83
Pozostate przychody operacyjne 9 181 389,37 140 201,35
Pozostate koszty operacyjne 10 172 982,61 9597,71
Zyskl(strata) na dziatalnosci operacyjnej 308 248,31 2184 163,45
Przychody finansowe 11 93 996,25 44 447,60
Koszty finansowe 12 1225421,57 1070 982,75
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem -823 177,01 1157 628,30
Podatek dochodowy 14

Biezacy podatek dochodowy 0,00 332 118,00

Odroczony podatek dochodowy 10 680,00 -65 758,00
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -833 857,01 891 268,30

Dziatalno$¢ zaniechana

Zyskl/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Zyskl(strata) netto -833 857,01 891 268,30

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto) 0,00 0,00

Catkowite dochody ogétem -833 857,01 891 268,30

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy udziatowcom na

ieden udziat (w ztotvch) 23 -6,49 6,93
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 ROKU

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
17 2935 131,31 4 266 694,47
Nieruchomosci inwestycyjne
0,00 0,00
Wartosci niematerialne
18 537 587,98 528 838,56
Warto$¢ firmy
0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach powigzanych
yorew] powigzany 19 0,00 203,99
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
ywa z i p 9 14.3 245 119,00 255 799,00
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1
Aktywa trwate razem 3717838,29 5051 536,02
Aktywa obrotowe
Zapasy
21 18 038 966,22 21580 615,77
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
22 7 131644,22 7 588 943,93
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
14.2 30 287,00 137 539,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31 1796 022,00 6746 019,96
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
0,00 1501 153,03
Pozostate aktywa krétkoterminowe 20 291 515,37 125 350,07
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 27 288 434,81 37 679 630,76
Aktywa razem 31006 273,10 42731166,78

Strona 4



Paged Trade Sp. z 0.0 Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 ROKU

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Kapital podstawowy . 12 855 800,00 12 855 800,00
Kapitat zapasowy 7370816,23 6479 547,93
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Réznice kursowe
Kapitat z rozliczenia aportu 232 -11 579 122,60 -11 579 122,60
Zyski zatrzymane w tym:
233 -833 857,01 891 268,30
zysk/(strata) netto za okres 833 857 01 891 268.30
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasvfikowanvmi iako przeznaczone do sprzedazv
Razem kapita wiasny 7 813 636,62 8 647 493,63
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe 24
Dtugoterminowe pozyczki 24
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 25 1374709.97 2497 522.90
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe
28 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
14.3 0,00 0,00
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania diugoterminowe razem 1374 700,97 2497 522.90
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 11516 574,80 20 126 898,45
Krotkoterminowe kredyty bankowe 24 8502 180,26 9101 110,84
Krotkoterminowe pozyczki 26
Pozostate zobowigzania finansowe 25 1181 217,01 1654 198,62
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0,00 0,00
Rezerwy krotkoterminowe 28 433 252,43 681 600,09
Przychody przysztych okresow 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 184 702,01 22 342,25
21817 926,51 31586 150,25
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasvfikowanvmi iako przeznaczone do sprzedazv
Zobowigzania krotkoterminowe razem 21817 926,51 31 586 150,25
Zobowigzania razem 23192 636,48 34083 673,15
Pasywa razem 31006 273,10 42731166,78
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 DO 31 GRUDNIA 2024

Okres 12 miesigecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31/12/2024 zakonczony 31/12/2023

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -823 177,01 1157 628,30
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej

(Przychody) / Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych 908 353,22 874 638,61
dochodéw (bez réznic kursowvch. zrealizowanvch i niezrealizowanvch
(Zysk) / Strata netto zrealizowana na aktywach i zobowigzaniach
finansowvch
(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych
wvcenianvch w wartosci aodziwei

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto -119 872,49 -39 084,87

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 2132 235,73 1757 462,50
Koszty inwestycji zaniechanych

(Zysk)/strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow -60 386,33 -11 447,81
trwatvch

(Zysk) / strata z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Inne 592 789,66 -1 127 260,99

2629 942,78 261193574

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug 379 387,81 -515 145,91
oraz pozostatvch naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 3541 649,55 -5 937 187,69

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -9742,92

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -8 802 933,48 11 647 988,86
oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw -248 347,66 19 184,63

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okresow -3796,54 -10 636,53

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej -2 504 097,54 7 806 396,18
Zaptacony podatek dochodowy -356 051,00
Srodki pieniezne netto z dzi 10$ci operacyjnej -2 504 097,54 7 450 345,18
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Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony 31/12/2024 zakonczony 31/12/2023

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki
Udzielenie pozyczek 0,00 -1 500 000,00
Nabycie weksli obcych
Sptata pozyczek udzielonych
Wykup weksli obcych przez emitenta
Otrzymane dyskonto od weksli obcych
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -410 408,92 -119 316,12
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 60 386,33 26 845,61
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Ptatnosci za wartosci niematerialne -211 850,00
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych
Inne wydatki inwestycyjne

Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 203,99

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestvcvina
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

-349 818,60 -1804 320,51

Wplywy z wpfat na kapitat podstawowy
Wplywy z emisji weksli
Wptywy z kredytow 1500 000,00 621 755,88
Wplywy z pozyczek
Wplywy z tytutu faktoringu
Wykup obligaciji
Wykup weksli
Sptata kredytow -598 930,58
Sptata pozyczek
Ptatnosci z tytutu umow faktoringu
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -1 994 807,61 -236 310,07
Odsetki od obligacji
Zaptacone dyskonto
Odsetki od kredytow -702 839,38 -578 147,29
Odsetki od pozyczek
Odsetki od leasingdow -246 574,10 -248 786,70
Aport srodkéw pienieznych

Inne wptywy/wydatki finansowe 5293015 1808736

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -2 096 081,82 -459 575,54
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2024 DO 31

GRUDNIA 2024

Kapitat z
aktualizacji
wyceny - zyski

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Stan na 1 stycznia 2024 roku

Kapitat z rozliczenia

aktuarialne Kapitat rezerwowy aportu

Zyski zatrzymane

12 855 800,00 6 479 547,93 0,00 0,00 -11 579 122,60 891 268,30 8 647 493,63
Zysk / (strata) za okres -833 857,01 -833 857,01
Inne catkowite dochody 0,00
Catkowite dochody za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -833 857,01 -833 857,01
Podziat zysku 891 268,30 -891 268,30 0,00
Pokrycie straty 0,00
Dywidendy 0,00
Rozwigzanie kapitatu
rezerwowego 0,00
Inne ruchy 0,00
Stan na 31 grudnia 2024 r. 12 855 800,00 7 370 816,23 0,00 0,00 -11 579 122,60 -833 857,01 7 813 636,62

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 DO 31

GRUDNIA 2023

Kapitat z
aktualizacji
wyceny - zyski

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Stan na 1 stycznia 2023 roku

Kapitat z rozliczenia

aktuarialne Kapitat rezerwowy aportu

Zyski zatrzymane

12 855 800,00 4 226 225,94 0,00 0,00 -11 579 122,60 2253 321,99 7 756 225,33
Zysk / (strata) za okres 891 268,30 891 268,30
Inne catkowite dochody 0,00
Catkowite dochody za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 891 268,30 891 268,30
Podziat zysku 2 253 321,99 -2 253 321,99 0,00
Pokrycie straty 0,00
Dywidendy 0,00
Doptata do kapitatu 0,00
Inne 0,00
Stan na 31 grudnia 2023 r. 12 855 800,00 6 479 547,93 0,00 0,00 -11 579 122,60 891 268,30 8 647 493,63

Strona 8



Paged Trade Sp. z 0.0 Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Spétka Paged Trade Sp. z 0.0 (dalej: Paged Trade , Spotka badz Jednostka) zostata postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy z dnia 8 listopada
2017 roku wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem ewidencyjnym KRS 703148.
Wopisu dokonano w dniu 9 listopada 2017 roku.

Od 21.09.2020 r. w zwigzku ze zmiang siedziby Spotki akta rejestrowe Paged Trade Sp. z 0.0. sg przechowywane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dane spétki sg nastepujgce:

Paged Trade Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul. Srodkowa 27B, 05-816 Opacz-Kolonia

NIP: 5252728643

REGON: 368730578

KRS: 0000703148

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Dniem koriczacym pierwszy rok obrotowy, za ktéry nalezato ztozy¢ sprawozdanie byt 31 grudnia 2018 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:

1) sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow - PKD 46.76.Z,
2) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana - PKD 46.90.Z,
3) wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z,

4) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 77.39.Z,
5) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw - PKD 52.10.Z.
6) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania - PKD 70.22.Z.

W dniu 1 lutego 2018 roku Paged S.A. wniést do Paged Trade Sp. z 0. o wkiad niepienigzny w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spétki — samobilansujacego sig oddziatu dziatajgcego pod
nazwg Paged S.A. Oddziat w Warszawie. Oddziat stanowit zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa Spotki, czyli organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w istniejgcym przedsiebiorstwie (w rozumieniu art.
551 Kodeksu cywilnego) Spétki, zespét sktadnikow majatkowych/materialnych i niematerialnych/, w tym zobowigzania, przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w dotychczasowym
zakresie, tj. w zakresie handlu materiatami drzewnymi i drewnopochodnymi oraz innymi towarami, $wiadczenia ustugi cigcia na wymiar, transportu, oklejania waskich ptaszczyzn. Dziatalno$¢ Oddziatu
zorganizowana byta w formie sktadéw handlowych zlokalizowanych w réznych czesciach Polski.

Zgodnie z Aktem Zatozycielskim Organami Spétki sg:
- Zgromadzenie Wspolnikow,

- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.

Na dzien podpisania sprawozdania sktad Zarzadu jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:

Marzena Tyc-Paulin Prezes Zarzadu
Matgorzata Aneta Koéla-Gradys  Czionek Zarzadu
Maciej Cie$lak Cztonek Zarzadu
Artur Janyst Czionek Zarzadu

W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia jego sporzadzenia nastgpity nastepujgce zmiany w Zarzadzie:

1. Rada Nazorcza z dniem 5 stycznia 2024 roku odwotata Prezesa Zarzadu Bartosza Budnickiego.

2. Rada Nadzorcza w dniu 8 stycznia 2024 roku powotata ze skutkiem od 1 lutego 2024 na Cztonka Zarzadu Piotra Zdrojewskiego.
3. Rada Nadzorcza z dniem 01 lutego 2024 roku powotata na Prezesa Zarzadu Marka Jedrzeja Janke.

4. Rada Nadzorcza z dniem 30 sierpnia 2024 roku odwotata Piotra Zdrojewskiego z petnionej funkcji Cztonka Zarzadu.

5. Rada Nadzorcza z dniem 31 pazdziernika 2024 roku powotata na Cztonka Zarzadu: Matgorzate Anete Kosla-Gradys, Artura Janysta, powotata na cztonka zarzadu, dyrektora finansowego Macieja
Cies$laka oraz powotata na Prezesa Zarzadu Marzene Tyc-Paulin.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2024 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Marek Janke Czlonek Rady Nadzorczej
Daniel Scigata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Ktobut Czionek Rady Nadzorczej
Michat Antoniak Czlonek Rady Nadzorczej

Uchwatg wspoélnikéw z dnia 28 marca 2025 z dniem 31 marca 2025 zostat odwotany z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan Marek Janke

Uchwatg wspolnikéw z dnia 28 marca 2025 z dniem 01 kwietnia 2025 zostat powotany do funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Wasiuk
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2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci, wptyw wojny na Ukrainie na sprawozdanie finansowe 2024

2.1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci, w zwigzku z czym Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Niemniej Zarzad spétki jest Swiadomy sytuaciji i presji ptynnosciowej jaka dotyczy innych spétek z grupy (Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A.
oraz Paged Meble Sp. z 0.0) i ze wzgledu na powigzania zwigzane z finansowaniem jakie zostato opisane ponizej ewentualna presja na ptynno$¢ na poziomie wskazanych podmiotéw moze mie¢ réwniez
posrednie przetozenie na dziatalno$¢ spotki.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania krétkoterminowe Spoétki o 5 470 508,30 zt. W ogodlnej kwocie zobowigzan krétkoterminowych 69% stanowig zobowigzania
wobec podmiotéw powigzanych, na ktdre sktadajg sie zobowigzania z tytutu dostaw w kwocie 8 064 267,67 zt. Dodatkowo nalezy zaznaczyc¢, ze dziatalno$¢ operacyjna spotki jest $cisle zwigzana z
dziatalno$cig operacyjng Paged Pisz Sp. z 0.0. oraz PAGED Plywood S.A. — spétka jest dystrybutorem produktéw wytwarzanych przez wskazane podmioty.

Od roku 2022 po zakonczonym procesie refinansowania posiadanego dotychczas kredytu w ramach umowy konsorcjum bankowego Cascada, Spotka korzysta z finansowania w ramach konsorcjum
Bankowego, korzsytajac z kredytu w rachunku biezagcym do kwoty limitu 193 000 000 zt.

Spotka, tacznie z kilkkoma podmiotami powigzanymi (dalej: ,Grupa Kredytobiorcow”) jest strong umowy kredytowej z konsorcjum Bankowym, w ramach ktérej korzysta z finansowania w rachunku
biezgcym. Jednoczesnie jest réwniez poreczycielem zobowigzarn kredytowych pozostatych Spétek Grupy Kredytobiorcow.

Spotka wskazuje, ze wedtug stanu na dzien bilansowy, posiadany przez nig kredyt obrotowy miat termin zapadalnosci w dniu 14.06.2025. Po dniu bilansowym a przed przekazaniem sprawozdania do
publikacji, Grupa Kredytobiorcéw podpisata z finansujacymi Bankami aneks przesuwajgcy termin zapadalnosci kredytu w rachunku biezgcym do dnia 14.12.2025 , a do tego dnia wraz z Bankami
wypracuje aneks, przesuwajgcy termin zapadalnosci kredytu obrotowego na kolejne lata.

Takie przesuwanie terminéw dostepnosci kredytu obrotowego podyktowane jest czynnosciami po stronie Bankéw, natomiast zgodnie z prowadzonymi rozmowami, intencjg Bankéw jest pozostawienie
Grupie Kredytobiorcow kredytéw obrotowych na kolejne okresy w niezmienionym ksztatcie. Zawarta z Bankami umowa kredytowa zaktada utrzymywanie przez Grupe Kredytobiorcéw dla
kazdego kolejnego Okresu Obliczeniowego wskazanych w umowie wskaznikéw finansowych m.in. Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz Wskaznika Pokrycia Obstugi Zadtuzenia. W nastepstwie ztej
koniunktury gospodarczej opisanej wyzej, wskazniki finansowe zostaty naruszone w kazdym z kwartatéw. Do naruszen w kwartatach 1-3 Grupa Kredytobiorcéw otrzymata od Konsorcjum Os$wiadczenia o
zrzeczeniu sie praw wynikajgcych z naruszen. Ztamanie kowenantéw finansowych (Dzwignia finansowa i DSCR) miato miejsce takze w 4 kwartale 2024 r.

Na 31 grudnia 2024 roku Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia (DSCR) wynidst 0,55X (przy wymaganym w tym okresie co najmniej 1,2X), a wskaznik Dzwigni Finansowej wyniést 7,67X (przy
wymaganym w tym okresie poziomie nie wyzszym niz 3,75X). Z tego powodu Grupa Kredytobiorcéw wystosowata do Konsorcjum wniosek o zrzeczenie si¢ praw, ktéry zostat rozpatrzony pozytywnie i na
dzien sporzadzenia sprawozdania naruszenie zostato w ten sposéb usuniete.

Naruszenie warunkéw umowy poprzez naruszenie wskaznikow finansowych miato miejsce takze w pierwszym kwartale 2025 i takze zostato usuniete poprzez o$wiadczenie Bankow przez dniem
zatwierdzenia sprawozdania. Ustalono takze nowg wysoko$¢ wskaznikéw na kolejne okresy, ktére Grupa Kredytobiorcéw zgodnie z jej najlepszg wiedzg jest w stanie dotrzymac.

Zarzady Grupy Kredytobiorcéw $cisle wspdtpracujg z Bankami kredytujacymi przekazujac niezbedne dane i wymagane wyjasnienia. W 2024 roku co kwartat odbywaty sie spotkania catego Zarzadu Grupy
Kredytobiorcow (wraz z przedstawicielami rady nadzorczej Grupy) z przedstawicielami wszystkich czterech bankéw Konsorcjum. W okresie gorszych wynikéw finansowych spotkania byty organizowane w
okresach miesigcznych, zapewniajgc Bankom komfort informacyjny i poczucie partnerskich relacji. Omawiane byly biezace wyniki Grupy, sytuacja rynkowa, obserwowane trendy, a przedstawiciele
bankéw mieli okazje do uzyskiwania wyjasnien dotyczacych praktycznie wszystkich istotnych aspektéw funkcjonowania Grupy. Wszelkie istotne kwestie wyjasniane byty na biezgco w ramach kontaktow
roboczych. Spotka terminowo sptaca wszystkie zobowigzania wobec Bankéw wynikajace z umowy
kredytowej.

Harmonijna wspétpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ operacyjng spétek z grupy w tym spétki Paged Trade daje wigksze mozliwosci rozwoju biznesu oraz powigksza bufor bezpiecznstwa.

W zwigzku z powyzszym Zarzad ocenit, ze brak jest ryzyka utraty ptynno$ci i zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

2.2 Wplyw wojny na Ukrainie na sprawozdanie finansowe 2024

W chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania nadal trwa rozpoczeta w 2022 roku inwazja Rosji na tereny Ukrainy. Spétka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe przeanalizowata wplyw
konfliktu i aktualnej sytuacii politycznej w Ukrainie na sytuacje Spotki. Ponizej przedstawiono najwazniejsze obserwacije i fakty wynikajgce z przeprowadzonej przez Zarzad analizy:

1. Wybuch petnoskalowej wojny na Ukrainie w lutym 2022 r. wywart posredni wptyw na przebieg biznesu Spétki PAGED Plywood , ktdra jest najwazniejszym dostawcay sklejki dla Spotki Paged Trade.
Komisja Europejska ogtosita w marcu i kwietniu 2022 r. pakiet sankcji wobec Biatorusi i Rosji, ktore objety wyroby z drewna, w tym sklejke. Po okresie przejsciowym od lipca 2022 r. zadna sklejka z tych
krajéw nie powinna by¢ wprowadzana na obszar celny Unii Europejskiej. Do tego czasu Rosja byta najwigkszym dostawca sklejek brzozowych do Unii Europejskiej z 60% udziatem w tym rynku.
Spowodowato to zwigkszenie popytu na sklejki brzozowe produkowane na terenia Unii Europejskiej. Producenci z Unii Europejskiej nie sa w stanie zaspokoi¢ w petni tej luki podazowej. Z drugiej strony,
od IV kwartatu 2022 r. sklejka rosyjska zaczeta nielegalnie naptywa¢ na wspdlny rynek Unii Europejskiej i to po zanizonych cenach poprzez kraje trzecie, gtéwnie Turcje, Kazachstan i Chiny. Skala tego
Zzjawiska okazata sig by¢ duza, a przez Polske prowadzi jeden z gtéwnych szlakdw przemytu sklejki rosyjskiej. Oba te zjawiska wywotujg zaktécenia na rynku konkurencyjnym zaréwno co do wolumenow
jak i cen. Obecnie zaréwno na poziomie Komiski Europejskiej jak i wtadz krajowych trwajg prace nad wyegzekwowaniem natozonych sankcji na producentéw z Biatorusi i Rosji.

2. Spétka praktycznie cato$¢ obrotu (98%) realizuje na rynku krajowym. Od poczatku roku Spétka obserwowata wzmozone zainteresowanie oferowanymi produktami.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad uwaza, ze podjete dziatania adresujg ewentualng niepewnos$¢ zwigzang z kontynuacjg dziatalnosci przez spotke dlatego sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt jakie bylyby konieczne gdyby takie zatozenie okazatoby sig nieuzasadnione.
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3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe Paged Sp. z 0. o przedstawia sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych i sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku oraz noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Paged Trade Sp. z 0. o.
Dane w sprawozdanu finansowym zostaty wykazane w ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z mniejszg doktadnos$cia.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig Europejska, na mocy Rozporzadzenia w spawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej "MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2024 Spétka stosuje takie same zasady r Sci jak przy spor i ia finansowego za rok 2023, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwuerdzonych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosm (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, ktére obowiazuja dla okreséw sp y poczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 r.

. Zmiany do MSR 1 - Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe oraz zobowigzania dtugoterminowe powigzane z warunkami. . Zmiany wprowadzone w pazdzierniku 2022
roku wyjasniaja, w jaki spos6b warunki, ktére jednostka musi spetni¢ w ciggu dwunastu miesiecy po okresie sprawozdawczym, wptywajg na klasyfikacje zobowigzania jako krétkoterminowe czy
ditugoterminowe oraz wprowadzajq date zastosowania powyzszych zmian do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pézniej.

. Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - mechanizmy finansowania dostawcéw zostaty wydane przez RMSR w dniu 25
maja 2023 r. Zmiany dodajg wymogi dotyczgce ujawniania informacji oraz wskazéwki dla istniejgcych wymogoéw dotyczgcych ujawniania informacji w celu zapewnienia jakosciowych i ilosciowych
informacji na temat mechanizméw finansowania dostawcoéw.

. « Zmiany do MSSF 16 Leasing — Zobowigzanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego zostaty wydane przez RMSR 22 wrze$nia 2022 r. Nowe wymogi nie uniemozliwiaj
sprzedawcy-leasingobiorcy ujmowania w rachunku zyskéw i strat jakichkolwiek zyskow lub strat zwigzanych z czg$ciowym lub catkowitym wypowiedzeniem leasingu

Wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Jednostki za 2024 rok.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie skorzystata z mozliwosci Sniej; ia standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez UE, ktére obowiazuja dla
okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku lub pézniej:

. Zmiany do MSR 21. Skutki zmian kurséw walut obcych — brak wymienialno$ci zostaty wydane przez RMSR w dniu 15 sierpnia 2023 r. Zmiany zawierajg wytyczne okres$lajgce, kiedy dana waluta
jest wymienialna i jak ustali¢ kurs wymiany dla niewymienialnych walut. Data wej$cia w zycie 1 stycznia 2025

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sig¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieni podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sig do standardéw w wersji petnej):

. MSSF 19 ,Ujawnianie informacji” — Jednostki zalezne niemajace znaczenia dla interesu publicznego (data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2027 r.). W trakcie procesu zatwierdzania.
. Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7; Zmiany do klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, oraz kontrakty oparte o energie elektryczng zalezng od czynnikéw naturalnych (data wejécia w zycie wg
RMSR: 1 stycznia 2026 r.). W trakcie procesu zatwierdzania.

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (data wej$cia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2016 r.) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

. Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7. Coroczne poprawki do standardéw rachunkowo$ci MSSF - wydanie 11
(data wejscia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2026 r.). W trakcie procesu zatwierdzania.

. MSSF 18 - Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych
(data wejécia w zycie wg RMSR: 1 stycznia 2027 r.). W trakcie procesu zatwierdzania.

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsigwzigciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie odroczona przez RMSR na czas nieokreslony, przy czym dopuszcza
jego wezesniejsze zastosowanie)

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spoétki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wg MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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4. Opis wazniejszych ych zasad racht

PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sig cene, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach migedzy
uczestnikami rynku na dziert wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania Spétka bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli
uczestnicy rynku biorg te cechy pod uwage przy wycenie aktywdéw lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spotki
ustala sig na w/w podstawie, z wyjatkiem wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg warto$ciami godziwymi takimi jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢
uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano inaczej.

4.1 TRANSAKCJE | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Paged Trade Sp. z 0.0 Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

TRANSAKCJE | SALDA

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

« pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

* pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakgji,

* pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktdry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez sprzedazy
walut sg zaliczane odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych. W przypadku pozycji niepienieznych wycenianych w wartosci godziwej, jesli zyski lub straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej
ujmowane sg w kapitale wiasnym, to réznice kursowe ujmowane sg réwniez w kapitale wtasnym. Z kolei jesli zyski lub straty z tytutu wyceny do warto$ci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw, tak samo ujmuje sig réznice kursowe.

4.2 UIMOWANIE PRZYCHODOW | KOSZTOW
Przychody ze sprzedazy ujmowane wedtug metod opisanych w punkcie 4.2.1.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Jednostki do otrzymania ptatno$ci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spétka ujmuje w rachunku zyskoéw i strat wszystkie koszty przypadajgce na dany okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione,
a nieodnoszace si¢ do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia migdzyokresowe czynne (ujete w pozycji ,pozostate aktywa”), natomiast koszty nieponiesione a przypadajgce na dany
okres stanowig rozliczenia migdzyokresowe bierne (ujete w pozycji ,rezerwy krétkoterminowe”).

Strona 12



Paged Trade Sp. z 0.0 Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

4.2.1 Przychody z uméw z klientami

Zgodnie z MSSF 15 Spétka ujemuje przychody z uméw z klientami, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:

« strony umowy zatwierdzity umowe (na pi$mie, ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami biznesowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich zobowigzan,strony zawarty umowe i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkoéw,

« Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majg zosta¢ przekazane,

« Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane,

* umowa ma tre$¢ ekonomiczna, (tj. oczekuje sig, ze ryzyko, termin lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki ulenie zmianie w wyniku umowy), oraz

« jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi. Przy szacowaniu prawdopodobienstwa
$ciggalnosci kwoty zaptaty jednostka bierze pod uwage jedynie zdolno$¢ i zamiar klienta w zakresie zaptaty tej kwoty w terminie. Kwota zaptaty, do jakiej jednostka bedzie uprawniona moze by¢ nizsza niz
cena podana w umowie, jezeli zaptata jest zmienna poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi obnizenie ceny,

Spotka tgczy dwie lub wigcej umow, ktére zostaty zawarte réwnoczesnie lub niemal réwnoczesnie z tym samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem) i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli:

« umowy sg negocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego lub
« kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy lub
« dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach sg pojedynczymi zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zmiang umowy jako oddzielng umowe, jesli zakres umowy zwieksza sig ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych dobr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne oraz jesli cena okreslona w
umowie zwigksza si¢ o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgca indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych dobr lub ustug.

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrolg nad tym sktadnikiem aktywéw. Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug) lub grupy odrgbnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter.

Spotka przenosi kontrolg nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest
jeden z nastepujacych warunkow:

« klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia w miarg jego wykonywania,
« w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

« w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spétki, a przystuguije jej egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Spotka przeprowadzita analizg¢ wptywu MSSF 15 na stosowane przez nig zasady ujmowania przychodéw. Analiza miata na celu okreslenie istotnych uméw, ktére mogg potencjalnie zawiera¢ elementy
wplywajgce na terminy ujmowania przychodow lub kwote przychoddw w okresie sprawozdawczym, szczegéinie w odniesieniu do premii handlowych i dodatkowych ustug. Ze wzgledu na fakt, ze niemalze
100% przychoddw Spotki pochodzi ze sprzedazy wyrobdw gotowych, towaréw i materiatéw, Spotka stwierdzita, Ze jej zobowigzania do wykonywania $wiadczen beda realizowane po dostawie lub innym
przeniesieniu istotnego ryzyka wtasno$ci — podobnie jak w obecnej polityce. Poniewaz Spétka zazwyczaj nie jest strong umoéw wielokrotnych dostaw, w ktérych zakontraktowane wartosci odbiegatyby od
warto$ci godziwej, ceny sprzedazy kazdego produktu sg najlepszymi szacunkami wartosci godziwych kazdego elementu takich transakcji. W zwiazku z powyzszym wptyw MSSF 15 na praktyki Spotki w
zakresie ujmowania przychodow nie jest istotny.

W umowach o $wiadczenie ustug, w ktérych towary i ustugi sg zasadniczo takie same i sg przekazywane na podstawie tego samego wzoru konsumpciji, w taki sposéb, ze klient korzysta z nich w miare ich
otrzymywania, metoda rozpoznawania przychodéw wybrana przez Spoétke opiera sie na czasie, ktory uptynat, podczas gdy koszty sg rejestrowane zgodnie z zasadg memoriatowa. Przychody z tytutu
umow o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do okresu jakiego dotycza.
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4.3 KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktérym Paged Trade Sp.z o.0. otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii,
gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

+ na Jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen przesziych, oraz

* mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia
do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sig z chwilg ich wystgpienia.

Spétka nie posiada programu $wiadczen pracowniczych.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sig jako zobowigzanie i koszt.

4.4 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania
(dostosowywany sktadnik aktywéw), zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewngtrznego s odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dostosowywanymi sktadnikami aktywéw moga by¢ w Spéice przede wszystkim rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne.
4.5 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona
ujmowana jako przychdéd wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywania do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

4.6 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Pozycja ,Podatek dochodowy” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

4.6.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe sg obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto
w zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

W wyniku wprowadzonych zmian do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych poczawszy od roku 2018 na przedmiot opodatkowania podatkiem CIT sktada si¢ dochod stanowigcy sume dochodu
osiggnietego z dwdch zrédet: zyskow kapitatowych oraz z pozostatej dziatalnosci. Brak jest mozliwosci kompensowania strat poniesionych w ramach jednego zrédta dochodami uzyskanymi z innych
zrodet przychodéw. Za 2024 rok Spétka osiggneta dochéd z dziatalnosci operacyjnej.

4.6.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptacie lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomigdzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywoéw, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie jednostka
moze wykorzystac. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgiji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu jesli przestanie by¢ prawdopodobne osiggniecie w przyszio$ci
zyskow podatkowych wystarczajgcych do catkowitego lub cze$ciowego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢
wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu
podatkowego.

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych dochdéw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio
kapitat wiasny, w tym przypadku podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw).
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4.7 Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spétka podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢
wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka z tytutu swojego zaangazowania w tg jednostke.

Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Spétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. Jezeli Spétka posiada
mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad
nig wiadze.

Przy ocenie czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wiadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

- wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcoéw;

- potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

- prawa wynikajgce z innych ustalern umownych, a takze

- dodatkowe okoliczno$ci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwo$ci kierowania istotynymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzroce gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Spétka wycenia udziaty w spotkach zaleznych po koszcie zgodnie z MSR 27 i testuje na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

4.8 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym
niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Srodki trwate obejmuig istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuja jako element rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Grunty wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia zwigkszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewngtrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja
dotyczaca tych $rodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzysci ekonomicznych ptyngcych ze sktadnika aktywéw w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej,
pomniejszonej o warto$¢ koricowa, w szacowanym okresie ich uzytkowania.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji
$rodkoéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do12lat
Srodki transportu od 5do15lat
Pozostate $rodki trwate od 5do 10 lat

Amortyzacja $rodkéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzaciji. Spétka nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako wartosci niematerialne i amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
Pézniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, natomiast jako odrebny sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie tylko wéwczas, gdy
jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spoétki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozostate koszty poniesione po poczatkowym ujeciu,

np. koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione, z wyjgtkiem istotnych kosztéw generalnych przegladéw, ktére
sg ujmowane w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w dalszej czesci zasad rachunkowosci. Skutki utraty
warto$ci $rodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w cigzar sprawozdania z catkowitych dochodéw w koszty amortyzacji i odpiséw aktualizujgcych okresu (koszt wlasny sprzedazy)

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw
trwatych i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy, tj. zanim nie sg dostepne do uzytkowania.
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4.9 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz
mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane zgodnie z trybem konsumowania korzysci ekonomicznych ptyngcych ze sktadnika aktywéw w szacowanym okresie ich uzytkowania.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spétka nie posiada
warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okre$lana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w dalszej czesci zasad rachunkowosci. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowej w pozycji amortyzacja i odpisy aktualizujgce.

Warto$ci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami rachunkowosci.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sie jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowa tych
pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

410 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skiadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu traktuje si¢ jak aktywa Jednostki i wycenia w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu.

Platnosci leasingowe dzielone sg na czg$¢ odsetkowsg i kapitatowa zmniejszajgca zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty
finansowe odnosi sig bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umow leasingu sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres ich uzytkowania lub okres leasingu, jezeli brak jest wystarczajgcej
pewnosci, Ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed korncem okresu leasingu.

4.11 Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu warto$ci netto kazdego sktadnika aktywéw w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty jego wartosci. Jezeli
istniejg przestanki wskazujgce na to, Ze mogta nastgpi¢ utrata warto$ci, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacii,
gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienigznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sig dla grupy aktywéw
generujgcych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwoch nastepujacych wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
warto$ci biezacej szacunku przyszilych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw), warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana, jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuaciji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywéw) zwigkszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja i utrata wartosci, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie
kapitatéw w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

4.12  Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki aktywow trwatych (lub grup do zbycia), jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie.

Aktywa trwate i grupy do sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spoétki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedazg. Warto$¢ godziwg aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (grup do zbycia) ustala sie zgodnie z MSSF 13.
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4.13 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Zapasy wyrobow gotowych, pétproduktow i produktow w toku wycenia si¢ wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy materiatow i towaréw wycenia sig w cenie nabycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy.
Rozchéd zapaséw odbywa sig wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla
pozyciji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy.

4.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spéice ciazy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada
warto$ci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgsé lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic¢.

4.14.1  Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje si¢ i wycenia jako rezerwy. Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza si¢ umowe zawartg przez Jednostke, wymuszajaca
nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

4.15 i iai znosci war

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobieristwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome. Nalezno$ci warunkowe nie sg
wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia si¢ informacje o nalezno$ci warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

4.16  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy instrumentu finansowego. Warto$¢ poczatkowg aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej powigkszonej o koszty
transakcji (ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do tych aktywéw finansowych), z wyjatkiem tych aktywow finansowych, ktére wycenia sig¢ poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Warto$cig godziwg sktadnika aktywow
finansowych w momencie poczatkowego ujecia jest zazwyczaj jego cena transakceyjna, tj. warto$¢ godziwa dokonanej zaptaty.

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy umowne prawa do
otrzymania przeptywdw pienigznych wynikajace ze sktadnika aktywdw finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na
inny podmiot. JeZeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrolg, ujmuje zatrzymany
udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci (w takim stopniu, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie). Jes$li natomiast Spétka zatrzymuje zasadniczo
cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig jako: aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Klasyfikacja aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczatkowego ujgcia i moze by¢ zmieniona jedynie
wowczas, gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.

4.16.1 Aktywa fij y i w zamorty ym ke

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

« celem Spotki jest utrzymywanie tych aktywéw finansowych dla uzyskania umownych przeptywéw pienigznych, oraz
« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of
principal and interest).

Jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wykazywane sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz pozostate naleznosci o
statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci.

Wycena na dzien bilansowy ww. sktadnikéw aktywoéw w zamortyzowanym koszcie nastgpuje przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochdd odsetkowy

ujmuje sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci (w tym z tytutu dostaw i ustug), gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Wycena w zamortyzowanym koszcie ujmowana jest w wyniku finansowym.
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4.16.2  Aktywa fi) 1y i w wartosci g 2j przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Ponadto Spétka, w momencie poczatkowego ujecia, moze dokonaé nieodwotalnego wyboru odnosnie do poszczegdlnych inwestycji w instrumenty kapitatowe, czy ujmowac przyszte zmiany wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody (w przeciwnym razie wycenia je w warto$ci godziwej przez wynik finansowy).

Do grupy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako
przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

« stanowi czg$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub
« jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

« taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjno$¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach (,niedopasowanie ksiegowe”); lub

« sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewngtrznie; lub

« sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 9 ,Instrumenty finansowe” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika
aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spétka zalicza do tej kategorii zwtaszcza inwestycje w papiery wartosciowe. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w warto$ci godziwej, a zyski lub straty z
wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zysk lub strata netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

4.16.3 Aktywa fi) 1y i w wartosci godziwej przez p ly

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:
« celem Spotki jest zaréwno utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywow pienieznych, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych, oraz

« dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pieniezne, ktére sg wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of
principal and interest).

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wtasnym (innych catkowitych dochodach), z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty warto$ci, odsetek obliczonych przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat danego
okresu. W przypadku, gdy ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania, istnieje prawdopodobieristwo, ze
jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dywidenda, a jej wysoko$¢ mozna oszacowaé w sposdb wiarygodny. Warto$é godziwg aktywow pienieznych denominowanych w walutach obcych
okresla si¢ przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego
sktadnika aktywéw wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wlasnym.

4.16.4 Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sig¢ pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzier bilansowy.

Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktdre wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywoéw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszie przeptywy pienigzne. Jezeli Spotka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysoko$ci odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow.

W przypadku niektérych kategorii aktywdw finansowych, np. nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, poszczegéine aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada si¢ pod katem utrate wartosci
tacznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg do$wiadczenie Spétki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych $rednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice pomigdzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezacg wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywdw finansowych.

W przypadku naleznosci, Spotka dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ na podstawie indywidualnej analizy. Na moment wdrozenia MSSF 9, Spétka przeanalizowata historig ujetych odpisow
aktualizujgcych i doszta do wniosku, ze ewentualne zastosowanie modelu oczekiwanych strat kredytowych nie wptynetoby istotnie na wysoko$¢ zawigzywanych przez Spétke odpiséw aktualizujgcych i
dlatego zdecydowano o kontynuowaniu dotychczasowego podej$cia opartego na indywidualnej analizie odpiséw w oparciu o zebrane informacje i szacowane ryzyka kredytowe.
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4.17 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka staje si¢ strong umowy instrumentu finansowego.

Warto$¢ poczatkowg zobowigzan finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej. Koszty transakcji zwigzane bezposrednio z zaciggnigciem zobowigzan finansowych (z wyjatkiem zobowigzan finansowych
wycenianych w wartoci godziwej przez wynik) odejmuje sie od wartosci godziwej zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik ujmuije sig bezposrednio w wynik.

Spotka wyksiggowuje zobowigzania finansowe wytgcznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spétki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie albo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

4.17.1  Z i i wy i w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do grupy zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

stanowi czes¢é okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskoéw; lub

jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach (,niedopasowanie ksiegowe”); lub

sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewngtrznie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego, z wylaczeniem ewentualnej zmiany warto$ci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta), ktéra jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg m.in. instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami. Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest dokonywana w momencie poczatkowego ujecia i jest nieodwotalna.

4.17.2 iazania fi yceniane w zamorty y

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu emisji obligacji, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania. Na dzien bilansowy wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu (w
rachunku zyskow i strat), z wyjatkiem zobowigzan (w tym zobowigzan z tytutu dostaw i ustug), gdzie ujgcie odsetek bytoby nieistotne.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

4.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w warto$ci godziwej na dziert zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwlocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Spétka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia warto$ci godziwej wykazanych aktywdw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia przeptywéw pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania ditugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalno$ci instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesigcy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
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4.18.1 Whbudowane instrumenty pochodne

W przypadku instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza stanowi sktadnik aktywéw finansowych (objety zakresem MSSF 9), dla catego kontraktu
hybrydowego stosowane sg wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny w zaleznosci od modelu biznesowego oraz umownych przeptywéw pienigznych.

Instrumenty pochodne wbudowane w kontrakt hybrydowy, ktérego umowa zasadnicza nie stanowi aktywa finansowego (objetego zakresem MSSF 9), traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne,
jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym; samodzielny instrument o takich samych
warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny spetniatby definicje instrumentu pochodnego oraz jezeli kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje
sig w rachunku zyskow i strat.

4.18.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

5. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w
notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przyszlych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki moga sig¢ rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje si¢ w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu,
lub w okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majgce najwiekszy wplyw na wartosci ujgte
w sprawozdaniu finansowym.

Ujecie przychodow

Spétka kieruje sig szczegotowymi kryteriami ujgcia przychodu ze sprzedazy zdefiniowanymi w MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Spétke okreslonych
rodzajow ryzyka i korzy$ci zwigzanych z prawem wtasnosci na klienta.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej. Na dzien bilansowy Spétka skorygowata warto$¢ przychodow o warto$¢ bonuséw (skonto za obrét) dla klientéw poprzez wystawienie faktur korygujacych,
ktore zostang wyptacone w kolejnym roku. Spétka skorygowata takze przychody ze sprzedazy o warto$é przychodoéw, w stosunku do ktérych ryzyka i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw nie
zostaly jeszcze przeniesione na nabywce. Spotka wystawia faktury z terminem ptatnosci od 3 do max 60 dni. Zdecydowana wigkszo$¢ ma 14-30 dniowy termin ptatno$ci. Dane szczegétowe w nocie 6.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych
Jak opisano w nocie 4.8, Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W
biezgcym roku obrotowym Spétka nie stwierdzita konieczno$ci zmian w zakresie dotychczasowego stawek amortyzacji.

Wartosé godzi instrt
Zarzad dokonuje osgdu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych, nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje si¢ metode wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw
rynkowych. W przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okrestone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia
sig przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi si¢ zaobserwowa¢ cenami czy stopami rynkowymi.

ych

Odpisy izuj; wartos¢
Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy wiekowania zapaséw znajdujgcych si¢ w magazynach towaréw oraz dokonuje indywidualnej oceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy ceny
sprzedazy zapasow. W przypadku stwierdzenia, iz warto$¢ zapasu jest powyzej mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy Spétka podejmuje decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego.

Informacje o wysokosci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow znajdujg sig w nocie 21.

Odpisy izuj wartosé
Na dzien sprawozdawczy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznos$ci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego
biezgcej wartosci ksiggowej, Spotka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywoéw pienieznych.

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane w oparciu o indywidualne oceny prawdopodobieristwa braku ich sptaty oraz na podstawie indywidulanej decyzji Zarzadu Spotki.

Informacja na temat odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci zostata przedstawiona w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rozliczenia podatkowe

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czgstym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacii i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty
kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogoéinej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejéciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w
zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zzycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac¢ istotnego osadu, w tym
dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.
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6. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezgcy okres dla dziatalno$ci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Okres 12 miesigecy Okres 12 miesigecy
zakonczony 31/12/2024 zakonczony 31/12/2023

PLN PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze $wiadczenia ustug 1202 333,04 1776 853,71
Przychody ze sprzedazy towaréw 76 482 440,64 86 833 846,21
Przychody ze sprzedazy materiatow
Razem 77 684 773,68 88 610 699,92

Catos¢ przychoddw ze sprzedazy ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotyczy przychodéw z uméw z klientami rozpoznanych zgodnie z MSSF 15.

7. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki miesci sie w ramach jednego segmentu operacyjnego — handel drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla budownictwa oraz przemystu
meblarskiego dlatego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie ma ujawnien dotyczgcych segmentéw dziatalnosci. Spétka dziata w dwoch regionach
geograficznych - Polska i Europa (gtéwnie Rumunia).

Koncentracja klientow

Wolumen obrotu % udziat w
tys. zt. przychodach
Klient 1 15071 19,4
Klient 2 2686 3,46
Klient 3 1806 2,32

Przychody wg rejonéw geograficznych

Sprzedaz w kraju
Eksport

Europa, w tym:

Okres 12 miesigecy

Okres 12 miesigecy

zakonczony 31/12/2024 zakonczony 31/12/2023
31.12.2024r 31.12.2023r
PLN PLN

61 478 488,98
16 206 284,70

68 705 011,72
19 905 688,20

16 206 284,70

19 905 688,20

Czechy 877 085,40 81 274,62
Hiszpania 485,22
Holandia 37 784,73
Niemcy 78 344,04 84 320,60
Norwegia 13 691,11
Portugalia 122 774,53 303 548,83
Rumunia 15 070 506,02 19 366 086,64
Stowacja 18 496,45
Szwecja 57 574,71
Azja 0,00 0,00
Afryka 0,00 0,00
Ameryka Pin. i Pid. 0,00 0,00
Australia 0,00 0,00
77 684 773,68 88 610 699,92

7.1 Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci

Zarzad Paged Trade Sp.z o.0. nie identyfikuje dziatalno$ci Spoki jako narazonej na cykliczno$¢ czy sezonowos¢.
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8. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktéw
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
w tym odpisy aktualizujgce
Zuzycie surowcow i materiatow
Ustugi obce
Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Zmiana stanéw odpiséw naleznosci handlowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow

8.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych

Inne

Koszty amortyzagiji i utraty wartosci ogétem

Okres 12 miesiecy

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN

2132 235,73 1757 462,50
448 670,02 336 231,34

8 664 039,27 9012 776,07
2882217,14 2289 771,63
120 013,81 50 466,73
144 980,39 139 407,37
37 931,34 84 962,42

-8 917 680,52 -10 241 425,39
-4 717 420,19 -2 630 007,83
794 986,99 799 644,84

62 954 844,43

63 749 831,42

72 886 062,05

73 685 706,89

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN

1984 173,35 1666 873,05
148 062,38 90 589,45
2132 235,73 1757 462,50
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9. Pozostate przychody operacyjne

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 60 386,33 11 447,81

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

60 386,33 11 447,81

Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania 73 875,63 87 759,41
Wynagrodzenie ptatnika podatku PIT - -
Dotacje - -

QOdpisane zobowigzania przedawnione, umorzone - -

Rozwigzane rezerwy na koszty 18 972,81 38 004,43
Nadwyzki inwentaryzacyjne - -
Inne 28 154,60 2989,70
Razem 181 389,37 140 201,35

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w spos6b bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

10. Pozostate koszty operacyjne

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
0,00 0,00
Straty z wyceny :
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 0,00 0,00
Odpisane naleznosci 104 260,20 2,55
Zaptacone odszkodowania
Koszty postepowania spornego, sgdowe i windykacji naleznosci 640,10 100,00
Odpis na przejgte naleznosci
Niedobory inwentaryzacyjne 1 958,09 1939,64
Inne 66 124,22 7 555,52
172 982,61 9 597,71
N
Razem 172 982,61 9 597,71

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjna.
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11. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe
Lokaty bankowe
Pozyczki i naleznosci, w tym:
- weksle
- pozyczki
- naleznosci

Inne

Dywidendy

Pozostate przychody finansowe:
Zysk z tytutu réznic kursowych
Przychody z tytutu gwarancji i poreczen
Inne

Razem

Okres 12 miesigcy

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
5930,45 13 550,55
10 009,31 6 161,95
0,00 0,00
1480,31 1153,03
8 529,00 5008,92
15 939,76 19 712,50
0,00 14,56
77 964,51 24 720,54
91,98 -
78 056,49 24 720,54
93 996,25 44 447,60

Do przychodéw finansowych Spétka klasyfikuje odsetki od dziatalno$ci lokacyjnej oraz naleznosci , a takze przychody z tytutu udzielonych

porgczen oraz dodatnie réznice kursowe.

12. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytow
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Prowizje od kredytow
Pozostate koszty odsetkowe

Pozostate koszty finansowe
Strata na roznicach kursowych
Koszty gwarancji i poreczen
Inne

Razem koszty finansowe

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
607 695,94 593 949,66
246 574,10 248 786,70
52 164,55 14 144,25
1111,61 135,59
907 546,20 857 016,20
119 872,49 170 320,40
197 798,79 43 646,13
204,09 0,02
317 875,37 213 966,55
1225 421,57 1070 982,75

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania (pozyczki, weksle, kredyty).
Do dziatalnosci finansowej zaliczane s3 takze wynagrodzenia za uzyskane porgczenia kredytu oraz straty z tytutu réznic kursowych.
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Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

13. Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

01.01.2024 - 31.12.2024

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do
warto$ci godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia/ realizacji
instrumentéw finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg
kosztu zamortyzowanego (kredyt,
leasing, weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody/koszty pozostate

Razem

01.01.2023 - 31.12.2023

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny do
warto$ci godziwej

Zyski /(straty) ze zbycia/ realizacji
instrumentéw finansowych

Przychody/(koszty) z tytutu wyceny wg
kosztu zamortyzowanego (kredyt,
leasing, weksle)

Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Przychody/koszty pozostate

Razem zysk/strata

Aktywa finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania

. . Aktywa finansowe . finansowe )
Srodki N wyceniane w N finansowe
Lo wyceniane w . I wyceniane w X
pienigzne i ich wartosci godziwej . N wyceniane w Razem
. zamortyzowanym . wartosci godziwej
ekwiwalenty . przez wynik . zamortyzowanym
koszcie ) przez wynik .
finansowy ) koszcie
finansowy
5930,45 10 009,31 - - (907 546,20) (891 606,44)
- - - - (119 872,49) (119 872,49)
- (119 834,28) - - (112,11) (119 946,39)
5930,45 (109 824,97) - - (1027 530,80) (1131 425,32)
N Zobowigzania . .
. Aktywa finansowe ) Zobowiazania
. Aktywa finansowe . finansowe )
Srodki . wyceniane w N finansowe
Lo wyceniane w . I wyceniane w X
pieni¢zne i ich wartosci godziwej . . wyceniane w Razem
: zamortyzowanym . wartosci godziwej
ekwiwalenty . przez wynik N zamortyzowanym
koszcie ) przez wynik .
finansowy ) koszcie
finansowy
13 550,55 6 161,95 - - (857 016,20) (837 303,70)
- - - - (170 320,40) (170 320,40)
- (18 925,59) - - (0,02) (18 925,61)
13 550,55 (12 763,64) 0,00 0,00 (1027 336,62) (1 026 549,71)
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14. Podatek dochodowy
Rozliczenia podatkowe

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretaciji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg
instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wigkszo$ci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016
roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogoéinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejéciu w zycie, jak i do transakcji, ktdre zostaty
przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan
podatkowych moze wymagac istotnego osgdu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga
sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

W roku 2022 w ramach tzw. ,Polskiego tadu” zgodnie z art. 24ca ustawy o CIT wprowadzony zostat podatek minimalny, ktéry jest nowa, réwnolegtg formg opodatkowania obok klasycznego
podatku CIT. Jednocze$nie zgodnie z art. 38ec ustawy o CIT, podatnicy obowigzani do zaptaty minimalnego podatku dochodowego zostali zwolnieni z obowigzkéw okreslonych w art. 24ca
ustawy o CIT za okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. Pierwsze rozliczenie podatku minimalnego CIT nastapi w 2025 r. wraz z rozliczeniem dochodéw za 2024 r.

Zgodnie z art. 24ca ustawy o CIT, 10-procentowy minimalny podatek dochodowy od oséb prawnych obcigza spétki majace siedzibe lub zarzad na terytorium RP, podlegajace obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, oraz podatkowe grupy kapitatowe, ktére w danym roku podatkowym poniosty strate ze zrédta przychodow
innych niz z zyskéw kapitatowych lub osiggnety udziat dochodéw ze zrédta przychodéw innych niz z zyskéw kapitatowych (okreslonych w przepisach) w przychodach innych niz z zyskéw
kapitatowych w wysokosci nie wigkszej niz 2%.

W listopadze 2024 r. uchwalona zostata ustawa o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup migdzynarodowych i krajowych wprowadzajgcg w Polsce globalny podatek
minimalny, ktérej przepisy wejdg w zycie 1 stycznia 2025 r.

Dziatanie to stanowi implementacje Dyrektywy (UE) 2022/2523)/ Pillar 2 i jest czg$cig prac o wigkszym zasiegu w ramach Modelowych Zasad OECD pod nazwg GloBE, na ktére zgodzito sie 130
panstw, akceptujgac dazenie do opodatkowania podatkiem wyréwnawczym grup kapitatowych, ktérych efektywna stawka podatkowa (,ETR”) wynosi mniej niz 15%. Podatek obejmie jednostki
sktadowe najwigkszych grup miedzynarodowych i krajowych, ktérych tgczny skonsolidowany roczny obrét wyniesie minimum 750 milionéw euro, w co najmniej dwoch z czterech lat
podatkowych, bezposrednio poprzedzajgcych dany rok podatkowy.

Globalny podatek minimalny bedzie obliczany jako réznica pomiedzy efektywnie zaptaconym podatkiem dochodowym w danej jurysdykcji a podatkiem obliczonym przy zastosowaniu stawki
15%. Rzeczywisty udziat obcigzen podatkowych w dochodach grupy, obliczany ma by¢ na podstawie tzw. kwalifikowanego dochodu netto w danym kraju, a nastepnie poréwnywany do stawki
15%.

Zdaniem Spofki przyjecie wyzej wymienionych nowych uregulowan podatkowych, ze wzgledu na zastosowane zwolnienia, nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki
na dzien bilansowy ani w przysztych okresach sprawozdawczych.

14.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

. zakonczony
zakonczony 31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 0 332118
0 332118
o Yy P y:
Odrq;z.ony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic 10 680 65758
przejéciowych
Razem podatek dochodowy 10 680 266 360

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowg od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozyciji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujgca stawkg podatku jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okresow.

W wyniku wprowadzonych zmian do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych poczawszy od roku 2018 na przedmiot opodatkowania podatkiem CIT sktada sie dochod stanowigcy sume dochodu osiggnigtego z
dwoch zrédet: zyskow kapitatowych oraz z pozostatej dziatalnosci. Brak jest mozliwosci kompensowania strat poniesionych w ramach jednego zrédta dochodami uzyskanymi z innych zrédet przychodow.
Za 2024 rok Spotka uzyskata dochdd tylko z dziatalnosci operacyjnej, nie poniosta straty ani nie osiggneta dochodu ze Zrédta kapitatowego.

W zakresie podatku dochodowego, Spétka podlega przepisom ogéinym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sig z rokiem kalendarzowym z wyjatkiem pierwszego okresu dziatalnosci, ktéry trwat od
8 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku.
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a ywna stawka p 3 iaja sig

Zysk przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19%

Efekt podatkowy przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy kosztoéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepisow
podatkowych

Utworzenie aktywa na podatek odroczony

Strata podatkowa od ktdrej nie utworzono aktywa na podatek odroczony
Razem efekt
dochodowego

Ujecie kosztéw oraz przychodoéw z lat ubiegtych w rozliczeniu podatkowym w
biezacym roku

y przych wr

Obciazeni w

14.2 Biezgce aktywa i zobowia ia podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Inne

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

Inne

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesigcy

r zakonczony
zakonczony 31/12/2024 31/12/2023

PLN PLN

823177 1157 628

-156 404 219949

-31 591 25 401

6053 137 570

10 680 93286

194 048 27528

167 084 46411

o 0

10 680 266 360

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

14.3 Zmiana stanu aktywa i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg tytuféw

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

odpis na zapasy

odpis na naleznosci

rezerwa na urlopy

rezerwa na wynagrodzenia i sktadki ZUS naliczone
rezerwa na koszty

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

leasing réznica w ujeciu bilansowym
przychody z tyt poreczen

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

14.4 Saldo pozycji podatku odroczonego

Podatek odroczony, po kompensacie aktywa i rezerwy, zostat

PLN PLN
30287 137 539
0 0
30 287 137 539
0
0 0
0 0
0 0
Utworzenie /
Utworzenie / wykorzystanie Stan na 31 wykorzystanie N
przez wynik finansowy 2023 grudnia 2023 roku przez wynik Stan na 31 grudnia 2024 roku
finansowy
64 623 90 643 -66 587 24 056
15388 40 460 26 838 67 298
5197 25316 -14 210 11106
-13 152 20811 -12 855 7957
21230 106 097 -37 976 68 121
93 286 283 327 -104 790 178 538
Utworzenie /
Utworzenie /‘wy.karzystame Stan [\a 31 wykorzystarue Stan na 31 grudnia 2024 roku
przez wynik finansowy grudnia 2023 roku przez wynik
finansowy
22951 22951 -91510 -68 559
4577 4577 -2 599 1978
27528 27 528 94109 66 581
p y W sp z sytuacj jw jacych pozycj

Aktywo (+)/ rezerwa (-) z tytutu podatku odroczonego

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023
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15. Zysk przypadajacy na jeden udziaf
Szczegdty do zysku przypadajgcego na jeden udzat opisane zostaty takze w Nocie 23.2
Zysk/(Strata) i $rednia wazona liczba udziatdw wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jeden udziat:

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

zakonczony .
31/12/2024 zakonczony 31/12/2023
Zysk /strata za rok obrotowy przypadajgcy na udziatowcéw Spoétki (zt / udziat) (6,49) 6,93
Zysk(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - wykorzystana do wyliczenia
podstawowego zysku na udziat (833 857) 891268
Liczba udziatow 128 558 128 558
Liczba udziatéw zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku przypadajgcego na jeden udziat 128 558 128 558

W Paged Trade Sp. z 0.0 nie wystgpuijg instrumenty finansowe, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na jeden udziat w przyszto$ci.

Od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére zmienityby liczbe udziatéw
wystepujacych na koniec okresu.

16. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystapity istotne aktywa trwate, ktére Spétka zamierzataby zby¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ brutto
Umorzenie

Razem

Grunty wtasne

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu

Inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w leasingu
Razem

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Stan na Stan na
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
9435 778,81 9482 727,20
-6 500 647,50  -5216 032,73
2935131,31 4266 694,47
0,00 0,00
64 436,27 15 292,50
143 141,10 92 171,19
0,00 11 801,02
187 738,53 116 501,33
304 305,12 0,00
2235510,29 4030 928,43
2935131,31 4266 694,47

Spotka na dzien 31 grudnia 2024 roku poczynita zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 304 305,12 PLN

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2023 roku

Zwiekszenie stanu

Oddanie do uzytkowania
Sprzedaz

Likwidacje

Inne (zwrot przedmiotu leasingu
operacyjnego)

Stan na 31 grudnia 2023 roku

Stan na 1 stycznia 2024 roku

Zwiekszenie stanu
Oddanie do uzytkowania
Sprzedaz

Likwidacje

Zakonczenie leasingu

Inne

Stan na 31 grudnia 2024 roku

Grunty Budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Srodki trwate w
wiasne budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie leasingu Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
0,00 26 400,00 572976,87 496 65542 602 461,53 0,00 5037 890,32 6736 384,14
58 401,49 21 500,45 57 372,18 2718 493,59 2855 767,71
0,00
0,00
-4 535,00 -2439,02  -102 450,63 -109 424,65
0,00
0,00 26 400,00 626 843,36  515716,85 557 383,08 0,00 775638391 9482 727,20
0,00 26 400,00 626 843,36  515716,85 557 383,08 0,00 775638391 9482 727,20
51 830,50 147 400,36 164165,81  304305,12 294599,39 962 301,18
0,00
-11 522,44 -93 814,00  -51783,32 -157 119,76
-16 472,23 -3682,36 -20 154,59
499 355,83 -1331331,05 -831 975,22
851934,66 304 155,25 -3 839,99 -1 152 249,92 0.00
0,00 78230,50 1598 183,71 1225413,93  662243,22 30430512 5567 402,33 9 435 778,81

Strona 29



Paged Trade Sp. z 0.0

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2023 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
majatku

Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikow
majatku

Koszty amortyzacji

Inne (zwrot przedmiotu leasingu
operacyjnego)

Stan na 31 grudnia 2023 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2024 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
majatku

Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw
majatku

Koszty amortyzaciji

Inne (zakonczenie leasingu)

Stan na 31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023
roku

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024
roku

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Srodki trwate w
wiasne budowle urzadzenia transportu trwate w budowie leasingu Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
0,00 9 097,50 451 053,10 485 542,18 487 869,74 0,00 2209 624,01 3643 186,53
0,00 0,00
-4 535,00 -2 439,02 -87 052,83 -94 026,85
2010,00 88 154,07 20 812,67 40 064,84 1515 831,47 1666 873,05
0,00
0,00 11 107,50 534 672,17 503 915,83 440 881,75 0,00 3725 455,48 5216 032,73
urzaozenia w
Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate leasingu
wiasne budowle urzadzenia transportu trwate w budowie finansowym Razem
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
0,00 11 107,50 534 672,17 503 915,83 440 881,75 0,00 3725 455,48 5216 032,73
-6 012,44 -93 814,00 -51 783,32 +151609,76
-16 472,23 -3 682,36 -20154,59
2686,73 96 540,52 46 024,72 89 088,62 1749 832,76 1984 173,35
846 314,59 769 287,38 0,00 -2 143 396,20 -527 794,23
0,00 13794,23  1455042,61 1225413,93 474 504,69 0,00 3 331892,04 6 500 647,50
0,00 15 292,50 92 171,19 11 801,02 116 501,33 0,00 4030 928,43 4 266 694,47
0,00 64 436,27 143 141,10 0,00 187 738,53 304 305,12 2235 510,29 2935 131,31

Spotka jako leasingobiorca uzywa na podstawie uméw leasingu operacyjnego traktowanych bilansowo jako leasing finansowy nastepujace rzeczowe

aktywa trwate:

Budynki i budowle
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Razem

31 grudnia 2024 roku

Wartos¢ poczatkowa

Wartos¢ bilansowa

31 grudnia 2023 roku

Wartos¢ poczatkowa

Wartos¢ bilansowa

5346 921,78 2 195 089,06 5054 208,17 3 325 946,37

0,00 846 314,59 0,00

0,00 1855 861,15 704 982,06

5346 921,78 2195 089,06 7756 383,91 4030 928,43
-220 480,55 1844 883,86
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodoéw:

Okres od Okres od
01/01/2024 do  01/01/2023 do
31/12/2024 31/12/2023

roku roku
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 42 365,12 101 639,74
Koszty sprzedazy 1817 097,04 1551 249,85
Koszty ogélnego zarzgdu 124 711,19 13 983,46
Razem 1984173,35 1666 873,05
17.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci
Stan na Stan na
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN

Stan odpisu na poczatek okresu
Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu
Wykorzystanie odpisu

© O o o o
o O o o o

Stan odpisu na koniec okresu

Spotka w raportowanym okresie dokonata przegladu warto$ci ekonomicznej posiadanego rzeczowego majatku trwatego i nie stwierdzita konieczno$ci utworzenia odpisu z tytutu
utraty wartos$ci aktywoéw trwatych.

17.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Na srodkach trwatych bedgcych wiasnoscig Paged Trade Sp. z 0. o ustanowiony jest zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie w ramach Umowy kredytowej konsorcjalnej z 14
grudnia 2022 roku (nota 24).

Zobowigzania Spétki wynikajgce z leasingu finansowego (Nota 26) zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy do aktywéw wynajmowanych w ramach leasingu.

Strona 31



Paged Trade Sp. z 0.0 Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

18. Pozostate wartosci niematerialne

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

PLN PLN

Wartos¢ brutto 1053 292,56 896 480,76

Umorzenie -515 704,58 -367 642,20

537 587,98 528 838,56
Wartos¢ brutto Patenty Licencje Razem
PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2023 roku 0,00 645 180,76 645 180,76
Zwigkszenie stanu (zakup) 251 300,00 251 300,00
Sprzedaz 0,00 0,00
Likwidacje 0,00 0,00
Inne 0,00
Stan na 31 grudnia 2023 roku 0,00 896 480,76 896 480,76
Stan na 1 stycznia 2024 roku 0,00 896 480,76 896 480,76
Zwigkszenie stanu (zakup) 47 400,00 47 400,00
Sprzedaz 0,00 0,00
Likwidacje 0,00 0,00
Inne 0,00
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 109 411,80 109 411,80
Stan na 31 grudnia 2024 roku 0,00 1053 292,56 1053 292,56
Umorzenie i utrata wartosci Patenty Licencje Razem
PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2023 roku 0,00 277 052,75 277 052,75
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku 0,00 0,00
Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw majatku 0,00 0,00
Koszty amortyzacji 90 589,45 90 589,45
Stan na 31 grudnia 2023 roku 0,00 367 642,20 367 642,20
Stan na 1 stycznia 2024 roku 0,00 367 642,20 367 642,20
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku 0,00 0,00
Eliminacja wskutek likwidacji sktadnikéw majatku 0,00 0,00
Koszty amortyzacji 148 062,38 148 062,38
Stan na 31 grudnia 2024 roku 0,00 515 704,58 515 704,58
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2023 roku 0,00 528 838,56 528 838,56
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2024 roku 0,00 537 587,98 537 587,98

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w nastgpujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw:

Okres od 01/01/2024 do .o 4 010112023 do 3111212023 roku

31/12/2024 roku
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogolnego zarzadu 148 062,38 90 589,45
Razem 148 062,38 90 589,45

Spétka nie posiada warto$ci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie posiadata obcigzen wartosci niematerialnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym. W 2024 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych
wartosci niematerialne.
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19. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Stan na Stan na
31/12/2024 31/12/2023

PLN PLN
Wartosci brutto inwestycji w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 203,99 203,99
Zwigkszenie stanu - nabycia 0,00
Zmniejsze stanu -203,99
Wartosci brutto inwestycji w jednostkach zaleznych na koniec okresu 0,00 203,99
Wartosci odpisu aktualizujagcego na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwigkszenia odpisu 0,00
Rozwigzanie odpisu 0,00
Wartosci odpisu aktualizujagcego na koniec okresu 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 203,99

Szczegodtowe informacije dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawiajg sig¢ nastgpujaco:

Miejsce rejestraciji i artosc
. . Podstawowa s y . s nabycia w Odpis Zaktualizowana
Segment Nazwa jednostki N s prowadzenia . L s
dziatalnos¢ . o sprawozdaniu aktualizujacy wartos¢
dziatalnosci .
iednostkowvm

sklejkowy Paged Bis IP Sp. zo.o0 ustugi Warszawa 0,00 0,00 0,00I
0,00 0,00 0,00

W 2024 Spotka zbyta udziaty jakie posiadata w Paged BIS IP sp. z 0.0.

W dniu 22 lutego 2018 Paged Trade Sp. z 0. o0 nabyta od Paged SA ogdt praw i obowigzkéw komplementariusza w spotce Paged
Spotka Akcyjna IP Sp. Komandytowa. Spoétce przystuguje prawo do 0,000104% zysku Spotki oraz jest zobowigzany do
uczestniczenia w stratach Spotki stosownie do posiadanego udziatu w zyskach.

W dniu 3 grudnia 2021 roku podjeta zostata decyzja wspolnikéw o przeksztatceniu formy prawnej Paged Trade IP Sp. z 0.0
Sp.Komandytowej w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Firma Spoétki Przeksztatconej otrzymata brzmienie: Paged Bis IP
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W dniu 3 stycznia 2022r doszto do wpisu przeksztatcenia spotki Paged Trade Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig IP Spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie (KRS 0000457694, NIP 7010261556, REGON 142619672) w spotke Paged Bis IP Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

Umowa z dnia 17 lipca 2024 r. Paged Trade sp. z 0.0. sprzedata wszystkie udziaty jakie posiadata w spétce Paged Bis IP sp. z
0.0. spéfce Paged Pisz sp. z 0.0.
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20. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN
Aktywa trwate
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:
- ubezpieczenia,
- umowy 'bay-back’ rozliczane w czasie
- koszty adaptacji biura
- VAT od nie zaptaconych faktur
- ustugi dotyczace przyszlych okreséw
-inne
Razem aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym:
- ubezpieczenia, 26 849,40 79 141,13
- koszty adaptacji biura
- koszty do refakturowania 10 666,64 45 109,65
- ustugi dotyczace przysztych okreséw 253 999,33 1108,29
-inne
Razem aktywa obrotowe 291 515,37 125 359,07

Spdtka nie ujmowata ani nie dokonywata odwrécenia, odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pozostatych aktywdw w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2024 roku.
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21. Zapasy
Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
PLN PLN
Materiaty - -
Produkcja w toku - -
Wyroby gotowe - -
Towary 18 165 575,69 22 057 682,62

Razem zapasy brutto 18 165 575,69

Odpis aktualizujgcy zapasy -126 609,47

22 057 682,62
-477 066,85

Razem 18 038 966,22

21580 615,77

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy wiekowania zapaséw znajdujgcych sie w magazynach towaréw oraz dokonuje indywidualnej oceny mozliwej do

uzyskania na dzien bilansowy ceny sprzedazy zapasow.

Na dzien 31.12.2024 roku Spoétka dokonata ostroznej wyceny zapaséw towarow korygujac warto$¢ zapaséw do szacowanych cen sprzedazy netto, jesli byty nizsze niz

koszt nabycia.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na dzien 31.12.2024r.wynosi 126 609,47 zt. W 2024 roku z tytutu utworzenia i wykorzystania odpisu aktualizujgcego ujeto per

saldo w koszcie wtasnym sprzedazy kwote -350 457,38 zt.

21.1 Odpisy aktualizujgce zapasy
Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

PLN PLN’000
Materiaty - -
Produkcja w toku - -
Wyroby gotowe - -
Towary 126 609,47 477 066,85
Razem 126 609,47 477 066,85

21.2 Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

PLN PLN’000
Stan odpisu na poczatek okresu 477 066,85 136 945,57
Utworzenie odpisu 126 609,47 424 348,94
Rozwigzanie odpisu -477 066,85 -84 227,66
Wykorzystanie odpisu 0,00 0,00
Stan odpisu na koniec okresu 126 609,47 477 066,85

Zapasy zostaly oddane w zastaw jako zabezpieczenie kredytu zaciggnietego przez Spodtke (nota 24). Spdtka moze zby¢ lub zuzy¢ zapasy, lecz ma obowigzek

uzupetni¢ stan zapasow stanowigcych zastaw.

Spotka nie posiadata odsetek skapitalizowanych w zapasach.
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
PLN PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 6 199 625,25 6 784 291,16
Odpisy na naleznos$ci zagrozone -441 240,39 -403 309,05
5758 384,86 6 380 982,11
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych 1088 993,42 932 389,31
Zaliczki przekazane na dostawy
Inne naleznosci w tym: 284 265,94 275 572,51
Zaliczki na $rodki trwate
Kaucje 275 131,52 275 060,74
Inne 9 134,42 511,77
Odpisy na naleznosci zagrozone 0,00 0,00
1373 259,36 1207 961,82
N
Razem naleznosci 7 131 644,22 7 588 943,93
0,00
Naleznosci od jednostek powigzanych 280 327,52 66 822,28
Naleznosci od pozostatych jednostek 6851 316,70 7522 121,65

MSSF 9 zmienit model w zakresie ustalania odpisow z tytutu utraty wartosci - z modelu strat poniesionych na model strat oczekiwanych.

Metodologia obliczania odpisow aktualizujgcych w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych
Spoétka analizuje ryzyko kredytowe naleznos$ci handlowych w podziale na nastepujace grupy:
1. naleznosci z tytutu sprzedazy od klientéw posiadajgcych indywidualny limit ubezpieczenia,

Przed przyjeciem nowego klienta Spotka stosuje system wewnetrznej oraz zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci kredytowej tego klienta i na tej
podstawie wyznacza mu limity kredytowe.

2. nalezno$ci z tytutu sprzedazy od klientdw objetych limitem ubezpieczenia dla klientéw nienazwanych

3. naleznosci pozostate z tytutu refaktur od jednostek powigzanych, z tytutu ustug od jednostek pozostatych

Spoétka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w sposéb uwzgledniajacy:

a) nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktorg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz
¢) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczgce przesztych
zdarzen oraz obecnych warunkéw.
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Metodologia obliczania odpisow aktualizujgcych dla naleznosci, ktérych ryzyko kredytowe znacznie wzrosto

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Za naleznosci zagrozone Spétka uznaje naleznos$ci przeterminowane powyzej 90 dni lub nalezno$ci od kontrahentéw zagrozonych upadto$cig, w stosunku do
ktorych wszczeto postepowanie uktadowe lub w oparciu o indywidualng ocene sytuacji. Wéwczas niezaleznie od terminéw wymagalnosci i niezaleznie od
szacunku ryzyka przysztego, Spoétka tworzy na te naleznosci w czgsci niepokrytej ubezpieczeniem lub inng gwarancjg 100% odpiséw aktualizujgcych w oparciu o

analize naleznosci przeterminowanych od poszczegélnych kontrahentéw.

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci analizuje sie dla catego zycia tych aktywéw uwzgledniajac, ze aktualizacja wartosci nie oznacza

podjecia decyzji o zaprzestaniu windykacji naleznosci, a jedynie $wiadczy o ostroznym podejsciu do wyceny aktywow finansowych.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje naleznosci przeterminowane o warto$ci bilansowej 832 543,74 zt, na ktére Spoétka nie utworzyta odpiséw
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, poniewaz zostata uregulowana na dzien sporzadzenia sprawozdania w roku 2025 lub w razie braku

sptaty nalezno$¢ zostanie wyptacona przez ubezpieczyciela.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie
nastgpita utrata wartoéci. Na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wystgpity przeterminowane pozostate naleznosci, dla ktérych nie dokonano odpisu aktualizujgcego

z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci nieprzeterminowane
1-30 dni

31-90 dni

91-180 dni

ponad 180 dni

Razem

Zmiany stanu odpis6w na naleznosci zagrozone

Stan na poczatek roku
QOdpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Kwoty odzyskane w ciggu roku z tytutu odsetek
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci

Stan na koniec roku obrotowego

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

PLN PLN
4181 935,98 4797 720,78
938 633,53 1258 922,60
203 803,18 194 462,06
90 868,90 80 964,08
463 078,56 48 912,59
5878 320,15 6 380 982,11

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

PLN PLN

403 309,05 322 318,30

60 575,29 90 735,09

-22 643,95 -3 971,67

0,00 -5 772,67

0,00 0,00

0,00 0,00

441 240,39 403 309,05
0,00

Okreslajgc poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu kupieckiego do dnia
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientow i brak powigzan miedzy

nimi. Wobec tego stwierdzono, ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw przekraczajgcych warto$¢ naleznosci zagrozonych.

Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce w odniesieniu do posiadanych przez Spétke naleznosci to ich warto$¢ prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j.
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23. Kapitaty wiasne

23.1 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2023 i 31.12.2024 roku wynosi 12 855 800 zt i sklada sie ze 128 558 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

W dniu 1 lutego 2018 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu Spotki z kwoty 5 000 zt do kwoty 12 855 800 zt tj. o kwote 12 850 800 zt poprzez utworzenie 128 508 nowych udziatow.

Nowo utworzone udzialy objete zostaty przez dotychczasowego wspolnika tj.Paged SA w zamian za wktad niepienigzny w postaci i j czesci pr i twa.

23.2 Zysk przypadajacy akcjonariuszom na jeden udziat

Zysk i $rednia wazona liczba udziatéw wykorzystana do obli ia zysku pr na jedng
Okres zakoriczony 31/12/2024 Okres zakoriczony 31/12/2023
PLN PLN
Zysk /strata za rok obrotowy przypadajgcy na akcjonariuszy/udziatowcow jednostki -833 857,01 891 268,30
Zysk/strata wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje/udziat z dziatalnosci kontynuowanej
V yrorystany v P 902 i Y ! -833 857,01 891 268,30
Okres zakoriczony 31/12/2024 Okres zakoriczony 31/12/2023
szt szt
Srednia wazona liczba akcji zwyklych/udziatéw w 1a do oblis ia zysku pr: j na jedng
akcje/udziat 128 558 128 558
Zysk na jeden udziat (w zt) -6,49 6,93
23.3 Kapitat zapasowy
Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
PLN PLN
Warto$¢ bilansowa kapitatu zapasowego 7370 816,23 6479 547,93
Zmiany w kapitale zapasowym Okres zakonczony 31/12/2024 Okres zakonczony 31/12/2023
PLN PLN
Stan na poczatek roku obrotowego 6 479 547,93 4 226 225,94
Zwigkszenia:
- z podziatu zysku 891 268,30 2253 321,99
Zmniejszenia: 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 7 370 816,23 6 479 547,93

Kapitat zapasowy tworzony jest przez jednostke z wypracowanych zyskéw. Stanowi on rezerwe na pokrycie ewentualnych strat.

23.3 Kapitat z rozliczenia aportu

W dniu 1 lutego 2018 roku Paged S.A. wnidst do Paged Trade Sp. z o. o wktad niepienigzny w postaci zorganizowanej czesci iebi Spotki — i j sig oddziatu dziatajgcego
pod nazwg Paged S.A. Oddziat w Warszawie.

Oddziat stanowit zorganizowang czgsc¢ pr: iebi Spotki, czyli organi. jnie i fil wyodrebniony w istniej: pr. i (w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego) Spotki,
zespot sktadnikow majgtkowych (materialnych i niematerialnych), w tym zobowigzania, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Warto$¢ godziwa wniesionej aportem ZCP wynosita 12 850 800 zt natomiast warto$¢ bilansowa wniesionych ikow majatkowych i 1 i niematerialnych), w tym zobowigzan wyniosta 1
271 677,40 z.

Z uwagi na fakt, iz na dzien wniesienia aportu obydwa podmioty znajdowaty sie pod wspolng kontrolg wniesienie aportu zgodnie z MSSF rozliczone zostato jak przy potaczeniu udziatow.

Réznica miedzy warto$cig godziwg i wartoscig ksiegowa wniesionego aportu stanowi kapitat z rozliczenia aportu.

Warto$¢ godziwa wniesionego aportu 12 850 800,00
Warto$¢ ksiggowa wniesionego aportu w tym: 1271 677,40
- aktywa trwate 1209 019,12
- aktywa obrotowe 10 262 874,21
- zobowigzania -10 200 215,93
Kapitat z rozliczenia aportu -11 579 122,60

23.4 Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

PLN PLN

Zyski zatrzymane -833 857,01 891 268,30

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

PLN PLN

Stan na poczatek okresu 891 268,30 2253321,99

Przeznaczenie wyniku z lat ub. na kapitat zapasowy -891 268,30 -2 253 321,99

Zysk netto roku biezacego -833 857,01 891 268,30
Kapitat z aktualizacji wyceny

Stan na koniec okresu -833 857,01 891 268,30
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24. Pozyczki i kredyty bankowe

azania minowe

Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym

Razem zobowigzania krétkoterminowe

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

— —
PLN PLN
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
8502 180,26 9101 110,84
8502 180,26 9101 110,84

8502 180,26

9101 110,84

Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

24.1 Podsumowanie uméw kredytowych
Na dzien 31.12.2024 r. Spétka jest strong jednej umowy kredytowe;.

Przedmiotowa Umowa Kredytowa jest umowg konsorcjalng i zostata zawarta w dniu 14 grudnia 2022 roku na kwote kredytéw terminowych do 64.000.000 EUR oraz kredytéw odnawialnych do
158.000.000 zt. Dnia 27 lipca 2023 roku podpisano aneks nr 1 do umowy zwigkszajacy kredyt odnawialny o 14.000.000 zt. Dnia 13 grudnia 2023 roku podpisano aneks nr 2, do konsorcjum
przystapit czwarty bank Credit Agricole Bank Polska S.A. z dodatkowym finansowaniem 21.000.000 zt. Na dzien 31.12.2023 wysoko$¢ kredytéw odnawialnych w konsorcjum wynosi do 193.000 tys.
zt

Kredytodawcami sg: ING Bank Slaski S.A. (dziatajacy jako Agent Umowy i Agent Zabezpieczenia), Alior Bank S.A. , Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Credit Agricole Bank Polska S.A.
(dziatajgcy jako Pierwotni Kredytodawcy).

Kredytobiorcami sg: Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A., Paged Trade Sp. z 0.0., Paged Eesti OU, Paged Meble Sp. z 0.0 oraz Paged Trade Sp. z 0.0.

W ramach umowy kredytowej udostepnione zostaty dwa limity:

Kredyt terminowy EUR - 64.000 tys. kredyt dlugoterminowy z przeznaczeniem na:

- refinansowanie zadtuzenia terminowego PAGED Plywood S.A, Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Bis IP Sp. z 0.0., Paged Eesti.
Data wykorzystania: 21 grudnia 2022 roku. Dzien rozwigzania: 14 grudnia 2027 roku, nie pézniej niz 31 grudnia 2027 roku.
Oprocentowanie i odsetki:

- oprocentowanie: Euribor 3M + marza 2,40% w skali roku.

- odsetki: ptatne kwartalnie.

Limit ten nie obejmuje Paged Trade Sp. z 0.0

Kredyt odnawialny w walucie PLN lub EUR w kwocie 193.000 tys. zt (kwota pierwotna byta 158.000 tys. zl) z przeznaczeniem na:

- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia w rachunkach biezgcych Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A., Paged Trade Sp. z 0.0., Paged Eesti, Paged Meble Sp. z 0.0.,

- finansowanie gwaranc;ji i akredytyw, np. dla Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych i Laséw Estonskich Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A. oraz Paged Eesti,

- finansowanie kapitatu obrotowego.

Data wykorzystania: 21.12.2022. Dzien rozwigzania: 14 grudnia 2024 roku, nie pézniej niz 31 grudnia 2024 roku; za zgodg wszystkich Kredytodawcoéw dzier przypadajacy kazdorazowo dwa lata po
dacie rolowania. Obecnie aneksem przedtuzony do dnia 31.06.2025

Oprocenotwanie i odsetki:

- oprocentowanie: Wibor 1M (dla kredytu w PLN) lub Euribor 1M (dla kredytu w EUR) + marza 1,50 % w skali roku,
- odsetki: ptatne miesigcznie.

W ramach tego kredytu Paged Trade Sp. z 0. 0 moze wykorzysta¢ maksymalnie 9 538 tys. zt.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi 9 101 tys. zt.

Zgodnie z umowg w przypadku, kiedy w trakcie trwania umowy nie bedg wystepowaty przypadki naruszen warunkéw umowy oraz w zaleznosci od poziomu dzwigni finansowej (DF) mieszczacej sie
w okreslonych poziomach w stosunku do ostatnio zakoriczonego okresu obliczeniowego, marza stanowita bedzie procent w skali roku przedstawiony ponizej:

Marza kredytu terminowego

Dzwignia Finansowa (% w skali roku)

>3,5x 2,60
2,5x - 3,5x 2,40
2,0x - 2,5x 2,20
<2,0x 2,00

Korekta Marzy z tytutu ESG

a) jezeli najnowszy Wynik ESG wskazany w odpowiednim Raporcie ESG jest réwny lub nizszy od Poziomu Premii ESG, wéwczas korekta Marzy z tytutu ESG bedzie stanowi¢ wzrost Marzy o 0,05%
(,Premia ESG”);

b) jezeli ostatni wynik ESG w danym raporcie ESG jest réwny lub wyzszy od wyniku Poziomu Dyskonta ESG, wéwczas korekta Marzy z tytutu ESG bedzie polegata na zmniejszeniu Marzy o 0,05%
(,Dyskonto Zréwnowazonego Rozwoju”)
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umowy kredy j ze strony Paged Trade Sp. z 0.0. s3:

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawéw rejestrowych i finansowych na wierzytelno$ciach z uméw rachunkéw bankowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia do kwoty
813.750 tys. zt.,

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majgtkowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia stanowigcych wtasno$é
Spotki do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 813.750 tys.zt,

- odpowiedzialno$¢ solidarna diuznikéw solidarnych. Diluznicy Solidarni bedg solidarnie odpowiedzialni za sptatg wszelkich roszczen (w tym w szczegdlnosci, roszczen o sptatg Transzy i zaptate
oprocentowania naliczanego z tej Transzy a takze wszelkich kwot ptatnych przez jakiegokolwiek Kredytobiorce na podstawie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania) Stron Finansowania wobec
jakiegokolwiek Kredytobiorcy wynikajgcych z tytutu lub w zwigzku z Dokumentami Finansowania (dtuznicy solidarni), co oznacza, ze kazda Strona Finansowania moze zazadac¢ sptaty wszystkich jej
roszczen z tytutu Dokumentéw Finansowania od Dtuznikéw Solidarnych tgcznie lub od kazdego z nich indywidualnie,

- nieodwotalne petnomocnictwo rzadzone przepisami prawa polskiego do wszyskich rachunkéw bankowych tgcznie z umowg blokady/ instrukcjami zwigzanymi z odpowiednimi rachunkami
bankowymi,

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sig¢ egzekucji przez Paged Trade na rzecz Bankéw z catego majatku zgodnie z przepisami prawa polskiego sporzagdzone zgodnie z przepisami Kodeksu
Postgpowania Cywilnego z tytutu roszczen wynikajgcych z umowy kredytowej,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego i zastawow finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w Paged Bis IP Sp. z o0.0.,

- umowa podporzadkowania zawarta zgodnie z przepisami prawa polskiego.

Na dzien 31.12.2024 r. Spétka byta strong jednej umowy kredytowe;j.

Przedmiotowa Umowa Kredytowa jest umowg konsorcjalng i zostata zawarta w dniu 14 grudnia 2022 roku na kwote 64 000 tys. EUR (kredyty terminowe) i 193.000 tys. zt (kredyty odnawialne).
Kredytodawcami byli: ING Bank Slaski S.A. (dziatajacy jako Agent Umowy i Agent Zabezpieczenia), Alior Bank S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego (dziatajacy jako Pierwotni Kredytodawcy).

Kredytobiorcami byli: Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A., Paged Trade Sp. z 0.0., Paged Eesti OU oraz Paged Meble Sp. z 0.0.

W ramach umowy kredytowej udostepnione zostaty dwa limity:
Kredyt terminowy EUR - 64.000 tys. kredyt dlugoterminowy z przeznaczeniem na:
- refinansowanie zadtuzenia terminowego PAGED Plywood S.A, Paged Pisz Sp. z 0.0., Paged Bis IP Sp. z 0.0., Paged Eesti.
Data wykorzystania: 21 grudnia 2022 roku. Dzien rozwigzania: 14 grudnia 2027 roku, nie pézniej niz 31 grudnia 2027 roku.
Oprocentowanie i odsetki:
- oprocentowanie: Euribor 3M + marza 2,40% w skali roku.
- odsetki: ptatne kwartalnie.
Limit ten nie obejmowat Paged Trade Sp. z 0.0

Kredyt odnawialny w walucie PLN lub EUR w kwocie 193 000 tys. zt z przeznaczeniem na:
- refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia w rachunkach biezacych Paged Pisz Sp. z 0.0.,PAGED Plywood S.A., Paged Trade Sp. z 0.0., Paged Eesti, Paged Meble Sp. z 0.0,

- finansowanie gwarancji i akredytyw, np. dla Regionalnych Dyrekcji Laséw Panstwowych i Laséw Estonskich Paged Pisz Sp. z 0.0., PAGED Plywood S.A. oraz Paged Eesti,

- finansowanie kapitatu obrotowego.

Data wykorzystania: 21.12.2024. Dzien rozwigzania: 14 czerwca 2025 roku; za zgodg wszystkich Kredytodawcéw dzien przypadajgcy kazdorazowo dwa lata po dacie rolowania.

Oprocenotwanie i odsetki:
- oprocentowanie: Wibor (dla kredytu w PLN) lub Euribor 1M (dla kredytu w EUR) + marza 1,50 % w skali roku,

- odsetki: ptatne miesigcznie.

W ramach tego kredytu Paged Trade Sp. z 0. 0 moze wykorzysta¢ maksymalnie 9 537 tys. zt.

Wykorzystanie kredytu przez Spétke na dziert 31 grudnia 2024 roku wynosi 8.502 tys. zt.

Zgodnie z umowa w przypadku, kiedy w trakcie trwania umowy nie bedg wystepowaty przypadki naruszen warunkéw umowy oraz w zaleznosci od poziomu dzwigni finansowej (DF) mieszczacej sig
w okreslonych poziomach w stosunku do ostatnio zakoriczonego okresu obliczeniowego, marza stanowita bgdzie procent w skali roku przedstawiony ponizej:

Marza kredytu terminowego

Dzwignia Finansowa (% w skali roku)

>3,5x 2,60
2,5x - 3,5x 2,40
2,0x - 2,5x 2,20
<2,0x 2,00
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Zabezpieczeniem umowy kredytowej ze strony Paged Trade Sp. z o0.0. byty:

- rzgdzona przepisami prawa polskiego umowa zastawow rejestrowych i finansowych na wierzytelnosciach z uméw rachunkéw bankowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia do kwoty
813.750 tys. zt.,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia stanowigcych wtasno$¢
Spotki do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 813.750 tys.zt,

- odpowiedzialno$¢ solidarna dtuznikéw solidarnych. Diuznicy Solidarni bedg solidarnie odpowiedzialni za sptate wszelkich roszczen (w tym w szczegdlnosci, roszczen o sptate Transzy i zaptate
oprocentowania naliczanego z tej Transzy a takze wszelkich kwot ptatnych przez jakiegokolwiek Kredytobiorce na podstawie jakiegokolwiek Dokumentu Finansowania) Stron Finansowania wobec
jakiegokolwiek Kredytobiorcy wynikajgcych z tytutu lub w zwigzku z Dokumentami Finansowania (dtuznicy solidarni), co oznacza, ze kazda Strona Finansowania moze zazadac sptaty wszystkich jej
roszczen z tytutu Dokumentéw Finansowania od Dtuznikéw Solidarnych tgcznie lub od kazdego z nich indywidualnie,

- nieodwotalne petnomocnictwo rzadzone przepisami prawa polskiego do wszyskich rachunkéw bankowych tgcznie z umowg blokady/ instrukcjami zwigzanymi z odpowiednimi rachunkami
bankowymi,

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Paged Trade na rzecz Bankéw z catego majatku zgodnie z przepisami prawa polskiego sporzadzone zgodnie z przepisami Kodeksu
Postgpowania Cywilnego z tytutu roszczen wynikajgcych z umowy kredytowej,

- rzadzona przepisami prawa polskiego umowa zastawu rejestrowego i zastawoéw finansowych z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia na udziatach w Paged Bis IP Sp. z o.0.,

- umowa podporzadkowania zawarta zgodnie z przepisami prawa polskiego.

24.2 Naruszenie postanowienn umowy kredytowej

W dniu 14.12.2022 roku zostata podpisana nowa umowa kredytowa z Konsorcjum Bankéw tzw. Paged Wood. W dniu 21.12.2022 roku $rodkami pozyskanymi z tej Umowy Kredytowej zostaty m.in.
sptacone zadtuzenia powstate z poprzedniej Umowy Konsorcjalnej Cascada. Tym samym, w dniu catkowitej sptaty ustaty automatycznie naruszenia postanowier poprzedniej umowy. Nalezy tutaj
podkresli¢, ze od 3Q2021 spétka uzyskiwata dobre wyniki i wskazniki finansowe (dzwignia finansowa i DSCR) nie przekraczaty pozioméw dopuszczalnych w umowie Cascada.

W roku 2023 pomimo negatywnego wptywu przemytu rosyjskiej i biatoruskiej sklejki na wyniki spétki, wymagane w Umowie Kredytéw Paged Wood kowenanty zostaty utrzymane.

W roku 2024 w zwigzku z nielegalnym importem sklejki rosyjskiej fatszywie deklarowanej jako Kazachska oraz Turecka w potgczeniu ze spadkiem koniunktury we wszystkich branzach w ktérych
dziatajg kontrahenci spotki, doszto do spadkéw sprzedazy i pogorszenia wynikéw spétki. W nastepstwie tego, kowenanty finansowe zostaty naruszone w kazdym z kwartatéw. Do naruszen w
kwartatach 1-3 spotka otrzymata od Konsorcjum Oswiadczenia o zrzeczeniu sig praw wynikajgcych z naruszen. Ztamanie kowenantdéw finansowych (Dzwignia finansowa i DSCR) miato miejsce
takze w 4Q. Z tego powodu spétka wystosowata w dniu 26-03-2025 do Konsorcjum wniosek o zrzeczenie sig praw.

W zwigzku z pogorszonymi warunkami rynkowymi w dniu 13.02.2024 roku Spoétka przestata do Bankéw Konsorcjum Consent and waiver letter, w ktorym zawnioskowata o podwyzszenie
dopuszczalnego poziomu Wskaznika Dzwigni Finansowej oraz obnizenie Wskaznika Pokrycia Obstugi Zadtuzenia na koniec 1 kwartatu 2024 roku i 2 kwartatu 2024 roku.

Spotka potwierdza, ze wszystkie banki kredytujgce udzielity zgody na wnioskowane przez Grupe Paged Wood zmiany w umowie kredytowej potwierdzajgc rowniez wraz ze Spétka brak istnienia
innych Przypadkéw Naruszen, a w dniu 24.06.2024 roku zostat podpisany aneks zmieniajgcy warunki umowy kredytowej zgodnie z wnioskiem Grupy. Spétka regularnie spotyka sig z Konsurcjum
przedstawiajgc aktualng sytuacje na rynku jak i prognozy biznesowe i finansowe na najblizszy okres

Na dzien 31.12.2024 roku wystgpity naruszenia postanowien umowy kredytowej w zakresie wskaznikdw finansowych. DSCR wyniést 0,55X zamiast wymaganego w tym okresie 1,2X a wskaxnik
Dzwigni Finansowej wynidst 7,67 zamiast wymaganego w tym okresie 3,75. Z tego powodu spétka wkrétce wystosuje do Konsorcjum wniosek o zrzeczenie sie praw wynikajgcych z tego
naruszenia. Nielegalnie wwozona przez Kazachstan i Turcje sklejka rosyjska zostata objeta w czerwcu 2024 tymi samymi sankcjami co sklejka rosyjska i biatoruska, co powinno sig przetozy¢ na
zmiane sytuacji rynkowej.

Na dzien 31.12.2024 roku nie wystgpity zadne inne naruszenia postanowiert umowy kredytowej.
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25. Pozostate zobowigzania finansowe

— —
PLN PLN
Zobowiazania minowe
Instrumenty pochodne
Kontrakty forward w walutach obcych
Swapy stop procentowych
0,00 0,00
Zobowigzania finansowe prezentowane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzanie wekslowe
Obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingu 1374 709,97 2 497 522,90
Inne
1374 709,97 2497 522,90
Razem zobowigzania 1374 709,97 2 497 522,90
Zobowigzania krétkoterminowe
Instrumenty pochodne
Kontrakty forward w walutach obcych
Swapy stop procentowych
0,00 0,00
Zobowigzania finansowe prezentowane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzanie wekslowe
Obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingu 1181217,01 1654 198,62
Inne
1181 217,01 1654 198,62
Razem zobowigzania krétkoterminowe 1181 217,01 1654 198,62
Razem zobowigzania finansowe 2 555 926,98 4151721,52

25.1 Terminy wymagalnosci zewnetrznego zrédta finansowania

Kredyty Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
—
PLN PLN
8502 180,26 9101 110,84
- do roku

- powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 0,00
- powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00

25.2 Przesuniecia pomiedzy po go6lnymi pozi i hierarchii wartosci godziwej

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Stan na 31/12/2024

Stan na 31/12/2023

W 2024 roku Spdtka nie dokonywata przesunieé migdzy poszczegoélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na potrzeby wyceny warto$ci godziwej instrumentéw
finansowych.

25.3 Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W 2024 roku Spétka nie dokonywata przesunie¢ zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych.
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26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

26.1 Ogodlne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego w $wietle przepiséw bilansowych (w $wietle przepiséw podatkowych jest to leasing operacyjny) dotycza maszyn i urzadzen oraz wozkéw widtowych.
Przedmioty leasingu zostaty udostepnione na okresy 59 miesigcy. Po uptywie tych terminéw oraz wywigzaniu si¢ ze zobowigzan Spdtka ma prawo naby¢ przedmioty leasingu za cene
réwng wartosci koncowej przedmiotu leasingu.

Zobowigzania Spotki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wtasnosci leasingodawcy na sktadnikach majatku objetych leasingiem.

Spotka na dzien 31.12.2024 posiada nastepujgce umowy leasingowe:

1. Umowa leasingu Nr 20/049218(UL) na wozek widtowy Combilifit C5000 zostata zawarta 09.11.2020 na nastepujacych warunkach:

- cena zakupu 220 480,55 zt - rata leasingowa 3 650,46 zt
- optata wstepna 22 000 zt - warto$¢ resztowa 2 200,00 zt
- podstawowy okres umowy 59 miesiecy

- ptatno$¢ rat leasingowych do 25 dnia kazdego miesigca od 25.12.2020 r. do 25.10.2025 r.

1. Umowa leasingu Nr 1023993/24/1 na Maszyna do drewna pilarka zostata zawarta 25.11.2024 na nastepujgcych warunkach:

- cena zakupu 42 000 EUR (182 406 PLN) - rata leasingowa 672,87 EUR
- optata wstgpna 2 100 EUR (9 120,30 PLN) - warto$¢ resztowa 6 300 EUR
- podstawowy okres umowy 60 miesiecy

- ptatno$¢ rat leasingowych do 25 dnia kazdego miesigca od 25.12.2024 r. do 25.11.2029 r.

26.2 Umowy leasingu traktowane do 31.12.2018 jako leasing operacyjny

Spotka w 2022 roku oraz w 2023 roku posiadata trzy umowy leasingu operacyjnego: zawartg w dniu 22 wrzesnia 2021 roku na leasing samochodu osobowego Toyota Corolla, zawartg w
dniu 18 listopada 2021 na leasing samochodu osobowego Audi Q5 oraz zawartg w dniu 24 listopada 2021 na leasing samochodu osobowego Volvo XC40 (odbiér samochodu w styczniu
2022 roku), ktére zgodnie z obowigzujgcym MSSF 16 wykazywane sg w ksiegach jako leasing.

Umowy zawarte zostaty na okres 36 miesigcy. Miesigczne raty leasingowe wynoszg odpowiednio 962,24 zt (Toyota), 2 411,19 zt (Audi) i 1 758,69 zt (Volvo).

Dodatkowo spétka w 2023 roku zawarta na okres 36 miesigcy howe umowy leasingu operacyjnego:
- w dniu 17.04.2023 roku na samochéd osobowy Mazda CX rej. WW8256Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.
- wdniu 17.04.2023 roku na samochod osobowy Mazda 6 rej. WW8169Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.
- wdniu 17.04.2023 roku na samochéd osobowy Mazda 6 rej. WW8051Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.
- w dniu 17.04.2023 roku na samoché6d osobowy Mazda 6 rej. WW8009Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.
- w dniu 17.04.2023 roku na samoché6d osobowy Mazda 6 rej. WW8024Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.
- wdniu 15.05.2023 roku na samochéd osobowy Mazda 6 rej. WK85271. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 2 990 zt.

- wdniu 17.11.2023 roku na samochéd osobowy Mazda 6 rej. WW9463Y. Miesigczna rata leasingowa wraz z odsetkami wynosi 3 600 zt.

W 2022 roku Spoétka zawarta dwie umowy najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z MSSF 16 s3 traktowane jako leasing:

- umowa najmu nieruchomosci w Tychach zawarta na okres od 01.02.2022 roku do 31.12.2024 roku. Miesigczna rata leasingowa z odsetkami w czasie trwania umowy w 2022r wynosita
28 024 zt, w 2023r po rewaloryzacji rata wynosita 32 063 zt, za$ w 2024r wynosi 35 728 zt zt.

- umowa najmu nieruchomosci w Lodzi zawarta na okres od 23.03.2022 roku do 23.03.2026 roku. Miesieczna rata leasingowa z odsetkami w czasie trwania umowy w 2022r do |
kwartatu 2023r wynosita 49 038 zt, w 2023r od Il kwartatu do korica roku rata wynosita 56 099 zt, za$ w 2024r wynosi 62 495 zt.

Dodatkowo w 2023r spétka zawarta umoweg najmu nieruchomosci w Warszawie prz ul. Jagiellonskiej na okres od 24.07.2023 roku do 31.07.2028 roku. Miesigczna rata leasingowa z
odsetkami w 2023r wynosita 4 510 eur, za$ w 2024r po rewaloryzacji wynosi 6 260 eur.
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26.3 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Nie dtuzej niz 1 rok

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe (nota nr 25)

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe (nota nr 25)

Razem wartos¢ zobowiazan finansowych

Stan na 31/12/2024

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

Stan na 31/12/2023

PLN PLN
1181217,01 1654 198,62
1374 709,97 2497 522,90
0,00 0,00
2 555 926,98 4151721,52
Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
PLN PLN
1181217,01 1654 198,62
1374 709,97 2497 522,90
2555 926,98 4151721,52

Stan na 31/12/2024

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych

Nie diuzej niz 1 rok 1271 089,39 1181 217,01
Od 1 roku do 5 lat 1485 800,42 1374 709,97
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, ogétem 2756 889,81 2 555 926,98
w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 200 962,83 0,00
Razem wartos¢ biezgca zobowigzan finansowych 2 555 926,98 2 555 926,98

Stan na 31/12/2023

Minimalne optaty leasingowe  Wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych

Nie dtuzej niz 1 rok 1865 319,81 1654 198,62
Od 1 roku do 5 lat 2695412,27 2497 522,90
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, ogétem 4560 732,08 4151721,52
w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 409 010,56 0,00
Razem wartos¢ biezgca zobowigzan finansowych 4151 721,52 4151 721,52
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27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023
PLN PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 170 646,57 19 814 307,92
w tym jednostki powigzane 8 064 267,67 16 193 414,58
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen 203 435,22 161 374,03
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 135 547,19 119 109,12
Inne w tym: 6 945,82 32 107,38
- rozrachunki z tytutu inwestycji (nabycie rzeczowych aktywow)
- kaucje 0,00 0,00
- rozrachunki z pracownikami 6 915,74 3 385,68
-inne 30,08 28721,70
11 516 574,80 20 126 898,45

Wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 20234 roku ujete zostaty w ramach zobowigzan
krétkoterminowych, gdyz bedg rozliczone w trakcie normalnego cyklu operacyjnego Spotki.

Analiza wiekowa zobowigzan przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

PLN PLN

Przed terminem ptatnosci 9661 767,62 9 802 225,29
w tym wobec Spétek Grupy 8038 241,16 7972 703,39
1-30 dni 259 341,07 5290 292,01
w tym wobec Spétek Grupy - 4 686 408,82
31-90 dni 0,00 3435720,55
w tym wobec Spétek Grupy - 3435 261,77
91-180 dni 364,90 47 248,26
w tym wobec Spotek Grupy 364,90 29 520,00
ponad 180 dni 1210 866,52 1238 821,81
w tym wobec Spétek Grupy - 2 950,00
Razem 11 132 340,11 19 814 307,92
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28. Rezerwy
Stan na Stan na 31/12/2023
31/12/2024
PLN PLN

Rezerwy krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, w tym: 100 329,80 193 464,65

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe

Rezerwy na urlopy pracownicze 58 452,30 133 242,65

Rezerwy na niewyptacone premie 41 877,50 60 222,00
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 332922,63 488 135,44

Gwarancje i rekojmie

Sprawy sadowe i koszty prawne

Ustugi obce 332 922,63 488 135,44

Inne 0,00 0,00
Razem rezerwy krétkoterminowe 433 252,43 681 600,09

Rezerwy na Rezerwy na niewyptacone
urlopy y 3 yP Razem
9 premie
pracownicze
PLN PLN PLN
Stan na 1 stycznia 2023 roku 105 888,15 118 393,00 224 281,15
Zwigkszenia rezerw 28 849,16 60 222,00 89 071,16
Rozwigzanie rezerw 0,00 -8745,13 -8 745,13
Wykorzystanie rezerw -1 494,66 -109 647,87 -111142,53
Stan na 31 grudnia 2023 roku 133 242,65 60 222,00 193 464,65
Stan na 1 stycznia 2024 roku 133 242,65 60 222,00 193 464,65
Zwigkszenia rezerw 58 452,30 41877,50 100 329,80
Rozwigzanie rezerw -133 242,65 -133 242,65
Wykorzystanie rezerw -60222,00  -60 222,00
Stan na 31 grudnia 2024 roku 58 452,30 41 877,50 100 329,80
Sprawy sadowe i koszty Ustugi obce Inne (odsetki) Razem
prawne
Inne rezerwy
PLN PLN PLN PLN

Stan na 1 stycznia 2023 roku 0,00 438 134,31 0,00 438 134,31
Zwigkszenia rezerw 996 071,38 996 071,38
Rozwigzanie rezerw 0,00
Wykorzystanie rezerw -946 070,25 -946 070,25
Stan na 31 grudnia 2023 roku 0,00 488 135,44 0,00 488 135,44
Stan na 1 stycznia 2024 roku 0,00 488 135,44 0,00 488 135,44
Zwigkszenia rezerw 358 530,94 358 530,94
Rozwigzanie rezerw 0,00
Wykorzystanie rezerw -488 135,44 -488 135,44
Stan na 31 grudnia 2024 roku 0,00 358 530,94 0,00 358 530,94

Spotka nie posiada programu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych, dlatego tez w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2024 nie zostaty ujete Zadne rezerwy z tym

zwigzane.

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopéw oraz niewyptacone

premie roczne.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

Wysokos¢ rezerwy wyliczono w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8.01.1997 r. w sprawie szczegoétowych zasad udzielania urlopu wypoczynkowego,
ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu pienigznego za urlop (tj. $redni dochdd z trzech ostatnich miesiecy / liczbe dni faktycznie przepracowanych w tych
miesigcach * liczbe dni urlopu wypoczynkowego pozostatg do wykorzystania na dzien bilansowy) i powigkszono o obowigzujgce narzuty na wynagrodzenia w wysokosci 20,39%.

Rezerwa na koszty premii/ nagréd dla pracownikéw skalkulowana zostata na dzien bilansowy w wysokosci przewidywanych do poniesienia kosztéw wynagrodzen wraz z narzutami zaktadu
pracy.

Rezerwa na koszty spraw sgdowych gospodarczych i z bytlymi pracownikami zaktualizowana zostata na dzien bilansowy w wysokosci przewidywanych do poniesienia kosztéw procesowych,
odszkodowan oraz odsetek, dotyczacych spraw, ktére na dzien bilansowy nie zostaty zamknigte.

Strona 46



Paged Trade Sp. z 0.0 Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku w zt

29. Instrumenty finansowe
Kategorie instrumentéw finansowych

Ponizsze tabele przedstawiajg warto$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegoéine klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan. W
biezgcym okresie Spotka nie dokonywata przesunigé¢ zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Stan na 31 grudnia 2024 roku

. . Zobowigzania Zobowigzania

Aktywa fllnansowe Aktywa flnansowe’ ) finansowe finansowe
Klasy instrumentéw finansowych Srodki pienigzne wyceniane w wyzer\lar?e w wartosi wyceniane w wyceniane w Ogoétem

zamortyzowanym goadziwe) przez wynik \yartogci godziwej ~ zamortyzowanym

koszcie finansowy przez wynik koszcie
Pozostate aktywa finansowe 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 7 131 644,22 7 131 644,22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1796 022,00 1796 022,00
Kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe -2 555 926,98 -2 555 926,98
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania -11 516 574,80 -11 516 574,80
Ogodtem 1796 022,00 7 131 644,22 0,00 0,00 -14 072 501,78 -5 144 835,56
Stan na 31 grudnia 2023 roku
Zobowigzania Zobowigzania

Aktywa finansowe Aktywa finansowe finan§owe finan_sowe

Klasy instrumentéw finansowych Srodki pienigzne wyceniane w wyceniane w wartosci wyger)lane W i wyosmane w Ogétem
Y 4 pienie: zamortyzowanym godziwej przez wynik ~ Wartosci QOd?'WeJ zamortyzowanym 9
koszcie finansowy przez wynik koszcie
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 7 588 943,93 7 588 943,93
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6746 019,96 6746 019,96
Pozyczki wewnatrzgrupowe 0,00
Kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe -4 151 721,52 -4 151 721,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania -20 126 898,45 -20 126 898,45
Ogotem 6 746 019,96 7588 943,93 0 0 -24 278 619,97 -9 943 656,08

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z warto$ciami bilansowymi aktywéw i zobowigzan (takze tych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o
wartosciach godziwych):

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Aktywa finansowe 0,00 nie dotyczy 203,99 nie dotyczy
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 1501 153,03 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 7 131 644,22 7 131 644,22 7 588 943,93 7 588 943,93
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1796 022,00 1796 022,00 6746 019,96 6746 019,96
Zobowigzania finansowe
Pozyczki i kredyty bankowe 8502 180,26 8502 180,26 9101 110,84 9101 110,84
Pozostate zobowigzania finansowe 2 555 926,98 2 555 926,98 4151721,52 4151721,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11 516 574,80 11 516 574,80 20 126 898,45 20 126 898,45

Spdtka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w jednostkach powigzanych. Udziaty w jednostkach zaleznych zgodnie z politykg rachunkowos$ci Spétki wyceniane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci i sg wytgczone z zakresu MSR 39.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. WyZzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.
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30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

30.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Paged Trade Sp. z 0.0. zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ kontynuacje dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu z zaangazowanego kapitatu, gtéwnie poprzez
finansowanie projektéw kapitatowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajgcej sredniowazony koszt kapitatu. Ponadto Spétka dazy do optymalizacii relacji zadtuzenia finansowego
do kapitatéw wtasnych.

Struktura kapitatowa Spoétki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sig kredyty ujawnione w nocie nr 25, leasingi ujawnione w nocie 26. Po stronie aktywnej Spotka dysponuje
$rodkami pienigznymi i ich ekwiwalentami oraz kapitatami i zyskami zatrzymanymi, ujawnionymi odpowiednio w notach nr 23 i 31.

30.2 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wlasnych

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na

31/12/2024 31/12/2023

PLN PLN

Zadtuzenie (i) 11058 107,24 13 252 832,36
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1796 022,00 6 746 019,96
Zadtuzenie netto 9 262 085,24 6 506 812,40
Kapitat wiasny (ii) 7 813 636,62 8 647 493,63
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 118,54% 75,25%

(i)  Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dtugo- i krétkoterminowe.

(i) Kapitat wtasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

30.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg naleznosci handlowe i zobowigzania handlowe oraz zobowigzania o charakterze finansowym. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjng i finansowg Spotki.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrécie oméwione ponize;.

30.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spétki narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwos$cig wystagpienia dekoniunktury zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym.

Z punktu widzenia instrumentéw finansowych Spoétka narazona jest przede wszystkim na ryzyko rynkowe wynikajace ze zmian wartosci bazowych stép procentowych.

Spoétka zawiera ré6znorodne umowy o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych dla celdéw zarzadzania ryzykiem kursowym i walutowym, w tym: transakcje IRS.

30.5 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy Spotki, poziom przychodéw a takze wyniki Spotki sg w duzym stopniu narazone na ryzyko walutowe.
Spotka identyfikujac to ryzyko prowadzi aktywng polityke zabezpieczen majgca na celu zminimalizowanie oddziatywania ewentualnych niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych
powodujgcych aprecjacje polskiej waluty na sytuacje finansowa i ekonomiczng Spoétki. Spétka w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosuje hedging naturalny (zakupy
importowe - finansowane w obcych walutach, zakupy krajowe - finansowane w walutach obcych).

Gdyby na dzien bilansowy ztotéwka ostabita sie 0 5% wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR) zysk netto spadtby o 222 tys. zt, gdyby za$ ztotéwka umocnita sie o 5% wzgledem walut
obcych (gtéwnie EUR) zysk netto wzréstby o 222 tys. zt.
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30.6 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez krétkoterminowy kredyt bankowy oraz pozostate instrumenty finansowe, przej$ciowo nadwyzki $rodkéw finansowych sg
lokowane na lokatach krétkoterminowych. Oprocentowanie lokat, kredytéw i pozyczek uzaleznione jest od stop procentowych obowigzujgcych na rynku migdzybankowym (m.in. stopa
migdzybankowa WIBOR, EURIBOR). W zwigzku z powyzszym Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stdp procentowych, co moze wptyngé na zmniejszenie/zwigkszenie
rentownosci lokat finansowych lub zmniejszenie/zwigkszenie kosztow zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Spotka monitoruje ryzyko finansowe zwigzane z ryzykiem zmian warto$ci stop procentowych. Spétka nie posiada transakciji typu IRS (swapy procentowe).

30.7 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka moze wynika¢ z wiarygodnosci kredytowej klientdw. Stad tez Spodtka zawiera transakcje z firmami o sprawdzonej zdolnosci
kredytowej. Spétka od wielu lat wspdtpracuje z duzg liczba klientow, ktérzy sg zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego, tym samym nie wystgpuje
koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientéw. Klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji illub w
poczatkowym okresie wspétpracy obowigzujgca forma ptatnosci jest przedptata lub gotéwka. Ponadto, dzigki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Spodtka ubezpiecza naleznosci w firmach ubezpieczeniowych.

30.8 Zarzadzanie ryzykiem pfynnosci

Spétka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolno$ci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach zapadalnosci. Ostateczna
odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na Zarzadzie. Spdtka zarzadza ryzykiem ptynnosci wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagalno$ci aktywoéw i zobowigzan finansowych.

30.9 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Stan na Stan na
wtysPLN 3111212024 3111212023
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota do wykorzystania przez PAGED Plywood S.A. 906 107 060
Kwota do wykorzystania przez Paged Pisz Sp. z 0.0. 0 34 350
Kwota do wykorzystania przez Paged Trade Sp. z 0.0. 1036 9538
Kwota do wykorzystania przez Paged Bis IP Sp. z 0.0. 0 0
Kwota do wykorzystania przez Paged Meble Sp. z o.0. 540 20 500
Kwota do wykorzystania przez Paged Eesti OU 1160 13 802
Gwarancje bankowe na rzecz RDLP 2400 7 750
Kwota niewykorzystana 17 600 0
w tym przez Paged Trade Sp. z 0.0 0 0
Razem 23 642 193 000

Finasowanie zewnetrzne na 31.12.2024 roku w kwocie 193.000 tys. zt udostgpnione zostato w ramach pierotnej Umowy Kredytowej z dnia 14.12.2022 roku oraz Aneksami Nr 1 z
dnia 27.07.2023 i NR 2 z dnia 13.12.2023 roku, ktérg opisano w nocie nr 24.

Finasowanie zewnetrzne na 31.12.2023 roku w kwocie 193.000 tys. zt udostgpnione zostato w ramach pierotnej Umowy Kredytowej z dnia 14.12.2022 roku oraz Aneksami Nr 1 z
dnia 27.07.2023 i NR 2 z dnia 13.12.2023 roku, ktérg opisano w nocie nr 24.
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31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywéw pienigznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty
rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w rachunku przeplywéw
pienigznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozyciji bilansowych:

Stan na 31/12/2024 Stan na 31/12/2023

PLN PLN

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 1796 022,00 6 746 019,96
1796 022,00 6746 019,96

Wg MSR 7 zaprezentowane powyzej warto$ci zgromadzonych $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w kasie sq w bezposrednim posiadaniu spotki Paged Trade i do
natychmiastowej dyspozycji. Jedym ograniczeniem do dysponowania sg $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych Vat Spétki. Warto$¢ tych srodkéw na dzier 31.12.2024 r wynosita
114 025,35 z}, za$ na dzien 31.12.2023r. wynosita 846 445,74 zt.

Wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami bilansowymi a zmianami przyjetymi w rachunku przeptywoéw pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana bilansowa 457 300
Eliminacje: =77 912
Wynagrodzenie za porgczenie kredytu -78 244
Inne - réznice kursowe 332
Zmiana stanu wykazana w przeptywach pienigznych 379 388
0

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana bilansowa -8610 324
Eliminacje: -192 610
Wynagrodzenie za porgczenie kredytu -192 610
Zobowigzania inwestycyjne 0
Zmiana stanu wykazana w przeptywach pienigznych -8 802 933
0
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Na dzien 31.12.2024 roku jednostkg bezposrednio dominujacg dla Paged Trade Sp. z 0.0 jest Paged Property Sp. z 0.0 a jednostkg dominujgcg i ostatecznie
kontrolujgcg wszystkie Spétki Grupy jest Thumos Capital Limited.

Schemat graficzny Grupy Thumos Capital Limited - stan na 31.12.2024 rok

Thumos Capitsl Ltd ] | Bachter Capital Lid

Papsd Real Eatats Spotka z 0.0

32.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spoétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedacymi cztonkami Grupy:

Sprzedaz wyroboéw, Sprzedaz inna - refaktury i Zakup towarow, Zakup z tyt. innych uméw
towarow, ustug poreczenia ustug (poreczenie, znak towarowy)
sotcs ootz el Okt Oessolin Ol yoics ko
31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Paged Meble S.A. 9 342,65 - 3 564,06 28 462,73 65 927,80 9318,29 - 187,78
PAGED Plywood S.A. - - 57 240,30 30467,75 47 181546,19 39 139 106,72 93 998,28 10 695,37
Paged Pisz Sp. z o.0. - 121,95 - 35 426,17 15014,69 22081 676,00 97 583,66 20 437,83
Thumos Property Sp. z 0.0 - - - - 225 723,66 202 309,56 - -
Thumos Poland Sp. z 0.0 - - 5 700,00 4 400,00 23 023,60 27 433,45 - -
Paged Bis IP Sp. z 0.0 - - 16 862,76 5676,81 - 373 333,62 446 561,76
Ivopol Sp. zo.0 - - 15 500,00 158 000,00 491 917,14 215 711,90 - -
Paged Labtech Sp. z 0.0 - - - - - 1 950,00 2 019,00 430,15
Paged Eesti OU - - 6 733,37 1838,54 - 2 108,76 2399,21 551,70
Thumos Capital Limited - - - - - - - -
9 342,65 121,95 105 600,49 264 272,00 48 003 153,08 61679 614,68 569 333,77 478 864,59
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Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

Naleznosci Zobowiazania z tyt.dostaw i ustug Zobowiazania z tyt. innych ustug Pozostate zobowigzania

(znak towarowy) (poreczenia)
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Paged Meble S.A. 147,60 1078,01 - 15 916,20 - - - 187,78

PAGED Plywood S.A. 2318,02 6744,79 7704 989,63 15443 918,96 32 462,90 - 2787,85 10 695,37

Paged Pisz Sp. z 0.0. - 8751,91 3241,90 585 276,39 - - 22 076,18 20 437,83
Thumos Property Sp. z 0.0. - - 22 632,00 41 473,46 - -
Thumos Poland Sp. z 0.0 - - 2 239,83 1 683,06 - -

Paged Labtech Sp. z 0.0 - - - - - - 328,42 430,15

Paged Bis IP Sp. z 0.0 - 5691,38 - - - 33207,58 - 10 197,17
Ivopol Sp. z 0.0 - 38 130,00 - 29 438,93 - -

Paged Eesti OU 5715,50 6 426,19 893,40 - - - 415,86 551,70

8 181,12 66 822,28 7 733 996,76 16 117 707,00 32 462,90 33 207,58 25 608,31 42 500,00

We wszystkich prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu okresach pomiedzy Spétkg a jednostkami z nig powigzanymi nie wystapity transakcje zawierane na warunkach innych niz
rynkowe.

33. Wynagrodzenia czfonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu:

zak%lr?:zs. Okres zakoncz.

31/12/2024 311212023

PLN PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 235716 117 419

Wynagrodzenie brutto Zarzgdu Spétki za rok 2024 z tytutu petnienia funkcji wynosi 270 716,12 zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej:

zak%lr?:zs. Okres zakoncz.

31/12/2024 311212023

PLN PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 36 000 44 968

34. Przecietne zatrudnienie

W 2024 roku przecietne zatrudnienie wyniosto 19 oséb (w 2023 roku 16 0s6b).
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35. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

35.1 Zobowigzania warunkowe
dane w tys.zt

Stan na 31/12/2024 Stan na

31/12/2023

— —

PLN’000 PLN’000

Weksle wiasne in blanco zabezpieczajgce umowy leasingowe - odsetki 0 33

Odpowiedzialno$¢ solidarna Dtuznikéw Solidarnych za zobowigzania Kredytobiorcéw: Paged Meble
Sp. z 0.0., Paged Bis IP Sp. z 0.0.,PAGED Plywood S.A., Sklejka Pisz Sp. z 0.0. oraz Paged Eesti 465 000 465 000
OU w zwigzku z zawarciem Umowy Kredytowej z dnia 14.12.2022 roku opisanej w nocie nr 24

Razem zobowigzania warunkowe 465 000 465 033

35.2 Aktywa warunkowe

Stan na 31/12/2024 Stan na
31/12/2023
PLN PLN
Spétka nie posiada aktywéw warunkowych
0 0
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36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 6.06.2025 Spoétka podpisata z finansujgcymi Bankami aneks przesuwajacy termin zapadalnosci kredytu w rachunku biezacym do dnia 14.12.2025r.
Dnia 6.06.2025 Spétka otrzymata od Konsorcjum O$wiadczenia o zrzeczeniu si¢ praw wynikajgcych z naruszen, to jest ztamania kowenantéw finansowych (Dzwignia finansowa i
DSCR) w 4 kwartale 2024 r.

Grupa Kredytowa, ktérej cztonkiem jest Spétka, na poczatku czerwca rozpoczeta przygotowania do refinansowania posiadanego kredytu, a jednym z analizowanych wariantéw jest
emisja obligacji o nominale 50 min EUR na okres 5 lat z oprocentowanie EURIBOR6M+marza. Po zakoriczonym audycie sprawozdan finansowych i uzyskaniu niezbednych zgod
bankéw, Grupa rozpocznie proces poprzez wystanie zaproszen do sktadania zapiséw. Dalsze kroki uzaleznione bedg od zainteresowania rynkéw ofertg Spotki.

Wszystkie zdarzenia po dniu bilansowym majgce wptyw na sprawozdanie za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku zostaty ujete i opisane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
37. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Wobec Spotki nie toczg sig, ani nie zostaly wszczgte postgpowania sgdowe, arbitrazowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Spotka jest strong postepowan sgdowych w sprawach o dochodzenie swoich naleznosci.

38. Informacja o zobowigzaniach z tytutu podpisanych uméw a nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu.

Spdtka nie zawarta umow, z ktérych zobowigzania nie bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym. Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktdrych nie ujeto w wyniku
finansowym.

39. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy.

W dniu 28 listopada 2023 roku Rada Nadzorcza Paged Trade Sp. z 0. o wybrato Deloitte Assurance Spotke z ograniczong odpowiedzialno$cig na biegtego rewidenta, audytora
sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31.12.2024 roku. Wynagrodzenie za badanie sprawozdania sporzadzonego na dzier 31.12.2024 roku wynosi 110 000 zt.
Audytor nie wykonywat innych zlecen dla Spotki.

40. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu ztozenia podpisdw elektronicznych.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Elektronicznie podpisany przez MARZENA TYC-
Marzena Tyc-Paulin Prezes Zarzadu MARZENA TYC-PAULIN raun
Data: 2025.06.09 11:49:01 +02'00"
Mat ta Aneta Kosla- .
i Malgorzata Kosla-Gradys §smamims ="
Maciej Cieslak Calonek Zarzadu F—)
Data: 2025.06.09 13:48:24 CEST [}
Artur Janyst Czlonek Zarzadu Podpisano przez/ Signed by:
ARTUR
JANYST
Data/ Date: 09.06.2025 14:49
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH mSZofir
Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Signed by / Podpisano
Violetta Zaremba Gtéwna ksiegowa przez:

Date / Data: 2025-06-09
10:29
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